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WAS ZAHLEN DIE GESELLSCHAFTEN

ihren Vorstinden und Aufsichtsrditen?

Auf der letzten Hauptversammlung der
AEG hat ein Aktiondr die Beziige der Vor-
stands- und Aufsichtsratsmitglieder pro
Stunde Arbeitszeit ausgerechnet. Er stellte
fest, daBl ein Mitglied des AEG-Vorstandes
im Durchschnitt etwa das Finfzigfache eines
Arbeiters erhalte, was er fur ,ganz angemes-
sen” hielt. Das Beispiel zeigt, welch merkwir-
dige Vorstellungen iliber diese Frage in man-
chen Kopfen herrschen: Die Zahl der Dienst-
stunden als Malistab fiir die Angemessenheit
von Vorstands- und Aufsichtsratsbeziigen! In
Wirklichkeit gibt es fiir die unternehmerische
Leistung keinen giiltigen Malistab. Das Mal
der Verantwortung, das jedes Vorstands-
und Aufsichtsratsmitglied zu tragen hat, kann
weder in , Dienstzeit'” noch in Geld gemessen
oder sonstwie ,bewertet* swerden. Sein Bei-
trag zum wirtschaftlichen Gesamterfolg des
Unternehmens schldgt sich zwar im Jahreser-
gebnis nieder, aber im Zeichen einer ,bewuli-
ten Dividendenpolitik®, wie sie heute bei
allen deutschen Aktiengesellschaften gang
und gibe ist, ist die Hohe des Reingewinns
in der Bilanz meist von ganz anderen Er-
wagungen abhidngig als von der Hohe des
wirklichen Jahresergebnisses. Schon deshalb —
aber auch aus anderen Griinden—sind der
Reingewinn oder der Dividendensatz, die von
den Gesellschaften fast tliberall als Bemes-
sungsgrundlage fiir die Aufsichtsrats- und
einen Teil der Vorstandsbeziige herangezogen
werden, gleichfalls nur ein unzureichender
MafBstab. Die unternehmerische Leistung 1aBt
sich nicht in Mark und Pfennig ausdriicken,
wie die eines Stundenlohners. Sie ist letztlich
unwiagbar.

Als ein gewisser Anhaltspunkt dafir, ob
die Vorstands- und Aufsichtsratsbezlige einer
Gesellschaft als ,,angemessen’ gelten konnen,
bietet sich lediglich der Vergleich mit den
Verhiltnissen bei anderen Unternehmen an.
Diesen Weg hat Dr. Lohse, Vorstandsmitglied
der Siemens & Halske AG, auf der letzten
Hauptversammlung beschritten, als er fest-
stellte, daf das durchschnittliche Einkommen
eines Vorstandsmitgliedes von Siemens fast
genau dem Durchschnittseinkommen eines
.Managers® in den Vereinigten Staaten von
Amerika entspreche. Lohse kniipfte hieran
die Bemerkung: ,,Wir haben also ein durch-
schnittliches Einkommen; ich bin der Mei-
nung, wir haben doch auch ein durch-
schnittliches Konnen und Wissen und damit
immerhin ein iiberdurchschnittliches Ergebnis
erzielt. Fiir seinen Vergleich hat Dr, Lohse
eine amerikanische Statistik herangezogen,
die in der Zeitschrift ,Fortune“ erschienen
war und deren Ergebnisse in unserem Er-
gianzungsdienst ,Blick durch die Wirtschaft"
wiedergegeben worden sind (Ausgabe vom
7. Dezember 1959). Entsprechendes Vergleichs-
material: aus Deutschland, das: sich auf eine
breite Basis von Unternehmen stutzte, stand

ihm nicht zur' Verfiigung. Das ist insofern:

bemerkenswert, als jede deutsche Aktiengesell-
schaft in ihrem jdhrlichen Geschéftsbericht
die Hohe der Beziige fiir Vorstand und Auf-
sichtsrat angibt. Hier liegt Material vor, das,
soweit ersichtlich, noch niemals umfassend
ausgewertet worden ist (von einer ersten
Uebersicht im .Blick durch die Wirtschaft”
vom 13. April 1959 abgesehen).

Die folgende Untersuchung beruht auf An-
gaben in den Geschiftsberichten von 491
Aktiengesellschaften, deren Aktien an deut-
schen Bérsen notiert werden. Ende 1958 hat-
ten diese 491 Gesellschaften ein Grundkapital
von 14.5 Milliarden DM. In unserer Statistik
sind damit 18 Prozent aller deutschen Aktien-
gesellschaften (einschliefilich West-Berlin) mit
einem Anteil des Grundkapitals von 51 Pro-
zent erfaBt. Bei den 491 Gesellschaften waren
im Jahre 1958, fiir das die Untersuchung gilt,
1529 Vorstandsmitglieder tatig (die amerikani-
sche Statistik erstreckte sich auf 1674 Perso-
nen): die Aufsichtsrdte umfaBten 4163 Mit-
glieder. Das Ergebnis der Untersuchung zeigt,
daB die Beziige der deutschen Verwaltungs-
mitzlieder von Aktiengesellschaflen insgesamt
doch nicht an die amerikanischen Werte her-
anreichen. Die Vergiitung fiir das ,mittlere
Vorstandsmitglied"” liegt bei deutschen Aktien-
gosellschaften namlich nicht, wie in Amerika,
bei 73 600 Dollar, sondern nur bei gut 70 000
D-Mark im Jahr. (Diese Zahl, der sogenannte
.Medianwert®, ist nicht jdentisch mit dem
arithmetischen Mittel, das bei den deutschen
Vorstinden 89000 D-Mark betrégt) Fir das
.mittlere Aufsichtsratsmitglied” ergibt sich
eine Jahresvergiitung von etwa 8600 DM
(arithmetisches Mittel: 12 500 DNM).

An diese Zahlen sind freilich einige ein-
schrinkende Vorbehalte zu kntipfen. Die An-
gaben in den Geschiftsberichten iber die
Vorstands- und Aufsichtsratsbeziige umfas-
sen die Gehilter, die Tantiemen und sonstige
Leistungen an die amtierenden Mitglieder,
aber auch Abfindungen, Ruhegehélter, Hinter-
bliebenenbeziige und Leistungen verwandier
Art an frithere Mitglieder oder deren Ange-
horige. Alle diese Leistungen werden nur in
einer Summe, gesondert fiir Vorstand und fur
Aufsichtsrat, genannt. Es ist kein Fall be-
kannt, in dem eine Gesellschaft etwa die Be-
ziige fiir die im Amt befindlichen und fur
ehemalige Vorstandsmitglieder (oder deren
Hinterbliebene) getrennt angegeben oder die
laufenden wvon den ecinmaligen Leistungen,
insbesondere von Abfindungsbetrdgen, ge-
trennt hitte. Um fiir die Zwecke der vorlie-
genden Untersuchung trotzdem zu brauch-
baren Werten zu kommen, wurde angenom-
men, daB jeweils ein Drittel der Vorstands-
beziige auf Zahlungen an friihere Vorstands-
mitglieder oder deren Angehorige entfallt.
Fiir die Gesamtheit aller Aktiengesellschaf-
ten diirfte ein solcher Satz eher etwas zu hoch
als zu niedrig liegen. Er wird insbesondere

fir die Vielzahl kleinerer Unternehmen, bei
denen die Geschifte oft jahre- und jdhr-
zehntelang nur von einem oder zwei Vor-
standsmitgliedern gefiihrt werden, zu hoch ge-
griffien sein, widhrend umgekehrt bei Grob-
unternehmen der Anteil der Pensionen und
Hinterbliebenenbeziige in manchen Faillen
vielleicht mehr als ein Drittel ausmacht. Diese
Schwierigkeit lieB sich nicht anders losen als
durch eine ,gegriffene und damit notwen-
digerweise schematische Annahme. Erst nach
dem Inkraftireten des neuen Aktiengesetzes,
das die gesonderte Angabe der Bezuge fur
amtierende und fiir ehemalige Vorstandsmit-
glieder vorsieht, wird sich zeigen, wieweit

‘unsere Annahme mit der Wirklichkeit tber-

einstimmt.
Weiterhin ist zu beachten, dall unsere Un-
tersuchung von dcors Aktiengesellschaft als

Einheit ausgeht, nicht von der einzelnen Per-

son., Das bedeutet; Wenn jemand dem Ver-
stand von zwei Gesellschaften angehort oder
Mitglied von flinf Aufsichtsrdten ist, so er-
scheinen seine Bezlige, sofern alle diese Ge-
sellschaften in unserer Statistik enthalten
sind, an zwei oder an funf verschiedenen
Stellen der Tabelle, ohne dalB sie zusammen-
gezdhlt worden wiren. Ebenso sind Féille
denkbar, in denen jemand mehreren Ge-
sellschaften angehort, von denen vielleicht nur
eine erfafit worden ist, weil nur ihre Aktien
an der Borse gehandelt werden. Das ist bei-
spielsweise bei den Vorstinden von Versiche-
rungsgesellschaften haufig der Fall und diirfte
wesentlich zur Erkldrung der Tatsache bei-
tragen, dafl die Beziige der Vorstandsmitglie-
der dieses Wirtschaftszweiges relativ niedrig
erscheinen. In diesem Punkt unterscheidet sich
die vorliegende Untersuchung von der ,For-
tune“~-Statistik, die auf einer Befragung der
Unternehmer nach der Hoéhe ihres Einkom-
mens beruhte, also von der Person ausging.
Unsere Statistik kann lediglich auf die Frage
antworten, wieviel die an der Borse notierten
Aktiengesellschaften ihren Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern im Durchschnitt zah-

VYon Max Kruk

len. Sie beantwortet dagegen nicht die Frage,
wieviel ein deutsches Vorstands- oder Auf-
sichtsratsmitglied durchschnittlich verdient.
Man konnte auch sagen: Die Statistik ist
primér ein Blick in die Kassen der Unter-
nehmen, sie kann — und will — dagegen nur
bedingt ein Blick in die Brieftasche der
Unternehmer sein.

Dies vorausgeschickt, lassen sich aus dem
Zahlenmaterial recht interessante Erkennt-
nisse ableiten. Die Gliederung nach Branchen
ergibt zunédchst, dall an der Spitze weder ein
Industriezweig noch das Bankgewerbe steht,
sondern der Handel. Im Durchschnitt zahlen
die zwolf Aktiengesellschaften, die in dieser
Gruppe zusammengefalit sind, ihren 42 Vor-
standsmitgliedern Bezilige von je gut 170 000
DM (arithmetisches Mittel). Das beruht zum
Teil auf den relativ hohen Zahlen eines Kauf-
haus-Unternehmens, zum Teil aber auch dar-
auf, dafl zu dieser Gruppe grofie Spezial-
Handelsgesellschaften gehoren, beispielsweise
die Handelsunion AG in Disseldorf. (Fir die
Zuordnung der Gesellschaften zu Wirtschafts-
zweigen wurde das Verzeichnis des Statisti-
schen Bundesamts zugrunde gelegt.) Erst mit
einigem Abstand in der Hoéhe der Durch-
schnittsbezlige folgt die. Chemie, dann das
Bankwesen. Zu den Branchen mit iiberdurch-
schnittlichen Vorstandsbezligen gehoren f{er-
ner der Kohlenbergbau, der sonstige Bergbau,
die Eisen- und Stahlindustrie, die Holding-
gesellschaften und drei Zweige der weiterver-
arbeitenden Industrie: Elektrotechnik, Fahr-
zeug- und Schiffbau sowie Maschinenbau, Da-
gegen ist in der Spitzengruppe kein Zweig der
Konsumgiliterindustrie vertreten; dieser Be-
reich des Wirtschaftslebens rangiert vielmehr
erst fast am Ende des Verzeichnisses. Ein dhn-
liches Gefidlle von der Investitions- zur Kon-
sumgiiterindustrie zeigt auch die amerikani-
sche Statistik, wenngleich die Reihenfolge der
Branchen dort anders ist.

Die Hohe der Vorstandsbezilige hingt vor-
nehmlich von der GrofBe der Unternehmen
ab, daneben von der Ertragslage der Gesell-

schaften 'in den wverschiedenen Wirtschafts- |

zweigen. Unter den deutschen Aktiengesell-
schaften im Bereich der Indusirie (ohne Ban-
ken, Holdinggesellschaften, Handel und Ver-
kehr) ist deutlich festzustellen, wie die Vor-
standsbeziige mit der Hohe der Bilanzsumme
wachsen. Bei den 37 in unserer Statistik er-
faiten Aktiengesellschaften, deren Bilanz-
summe unter 5 Millionen DM liegt, erhalten
die 60 Vorstandsmitglieder im Durchschnitt
eine Vergiitung von 24 000 DM jdhrlich; beil
den 8 Gesellschaften mit Bilanzsummen von
mehr als 1 Milliarde DM werden den 68 Vor-
standsmifgliedern durchschnittlich 228 000 DM
pro Kopf vergiitet, das ist anndhernd das
Zehnfache. Andererseits nimmt die ,Be-
lastung'* der Unternehmen durch Vorstands-
beziige mit wachsender Grofie ab: Fur je 100 000
DM Bilanzsumme wenden die Grofiunterneh-
men fiir ihren Vorstand — abgesehen von
den Ruhegehalts-und Hinterbliebenenbeztgen,
die stets gleichbleibend mit einem Drittel der
Gesamtbeziige abgesetzt worden sind — nur
119 DM auf, die kleinen Unternehmen da-
gegen 1149 DM, das ist wiederum fast das
Zehnfache. Der zehnfache Betrag pro Kopi
eines Vorstandsmitglieds erfordert demnach
bei den Grofiunternehmen fir den Gesamt-
vorstand (nicht pro Kopf), gemessen an der
Bilanzsumme, nur ein Zehntel der Aufwen-
dungen, die ein kleines Unternehmen {fiur sei-
nen Vorstand aufzubringen hat. Darin wirkt
sich einmal die Tatsache aus, dafl bei jeder
Aktiengesellschaft, unabhédngig wvon ihrer
Grofe, mindestens ein Vorstandsmitglied ta-
tig sein muBl. Zum anderen koénnen in Grof3-
unternehmen Aufgaben, die bei kleineren Ge-
sellschaften als typische Fihrungsaufgaben
gelten, stirker auf Mitarbeiter delegiert wer-
den, die nicht dem Vorstand angehodren. An-
ders ausgedriickt: Pie Zahl der von den
Aktiengesellschaften zu beschéftigenden Vor-
standsmitglieder wiachst nicht in dem gleichen
Verhidltnis wie die GréBe des Unternehmens.
Diese Zusammenhdnge wirden vermutlich
noch deutlicher hervortreten, wenn als MaB3-
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stab fiir die GroBe eines Unternehmens nicht
die Bilanzsumme, sondern der Umsatz zu-
grunde gelegt werden konnte; leider sind die
Umsédtze jedoch nicht fur alle Aktiengesell-
schaften bekannt,

Nur etwa halb so groli ist die Spanne zwi-
schen den niedrigsten und den hochsten Durch-
schnittsbeziigen eines Vorstandsmitglieds in
der Gliederung nach Branchen: Die 171000
DM, die im Handel durchschnittlich fiir ein
Vorstandsmitglied gezahlt werden, machen
nur gut das Funifache jener 33 000 DM aus,
die sich als Durchschnitt in der Gruppe der
Sonstigen' Wirtschaftszweige ergeben. (Die
niedrigste Durchschnittsvergiitung, die Uber-
haupt von einer in die Statistik einbezogenen
Aktiengesellschaft gezahlt wird, belduft sich —
nach Abzug eines Drittels flir Ruhestands-
bezlige — auf 6200 DM pro Kopf, die hochste
auf 586 000 DM.) Innerhalb dieser Spanne ist
die Streuung jedoch keineswegs gleichmaéafig.
Das lehrt schon ein fllichtiger Blick auf die
nebenstehende Tabelle, in der fir jede Bran-
che diejenige Vergiitungsgruppe, in der sich
die grofite Zahl der Vorstandsmitglieder zu-
sammenballt, jeweils durch Fettdruck hervor-
gehoben ist. Nur gut ein Filnftel der deut-
schen Aktiengesellschaften (21,8 Prozent) ver-
glitet ihren Vorstandsmitgliedern Summen,
die i{iber dem Durchschnittsbetrag von 89 000
DM liegen; nur ein Drittel der Vorstédnde
(33,7 Prozent) kemmt in den Genufl derart
iiberdurchschnittlicher Entgelte. Weitaus die
meisten Vorstandsmitglieder, {ast die Halfte
der Gesamtzahl, liegen dagegen mit ihren
durchschnittlichen Pro-Kopf-Beziigen in den
Gruppen zwischen 25000 und 75 000 DM. Die
Durchschnittssumme von 89 000 DM, als arith-
metisches Mittel errechnet, ist demnach kei-
neswegs als eine ,mittlere Vergitung* flr
Vorstinde anzusehen. Dieser Wert ist viel-
mehr durch relativ wenige Spitzenvergutun-
gen so nach oben gezogen, dalB er {ir die Ge-
samtheit aller Vorstinde nicht als reprédsen-
tativ gelten kann.

Die Zeitschrift ,Fortune* hat ihrer Sta-
tistik — offenbar aus dhnlichen Erwagungen
— nicht die Durchschnittszahlen zugrunde ge-
legt, sondern die sogenannten ,Medianwerte",
das sind die Bezilige des jeweils ,mittleren
Vorstandsmitglieds”. Folgt man diesem Bei-
spiel, so ergibt sich folgendes: Unsere Unter-
suchung umfaBt insgesamt 1529 Vorstands-
mitglieder. Das ,mittlere Vorstandsmitglied"
ist in dieser Reihe also dasjenige mit der
Ordnungszahl 765 (die Halfte von 1529). Die
Beziige dieses Vorstandsmitgliedes liegen in
der Gruppe von 50000 bis 75000 DM. Man
kann sie nach einer Naherungsmethode ge-
nauer bestimmen und kommt dann zu dem
Ergebnis, dafl dieses ,mittlere Vorstandsmit-
glied”* ein Entgelt von 70650 DM erhdlt. Das
ist derjenige Wert, der dem , Medianwert” der
amerikanischen Statistik von 73600 Dollar
entspricht (auf der Siemens-Hauptversamm-
lung ist er mit rund 75000 Dollar zitiert
worden). Noch aufschluBreicher fiir die Zwecke
dieser Untersuchung scheint uns der soge-
nannte ,hdufigste Wert" zu sein, also dieje-
nige Verglitung, die an die grofite Zahl von
Vorstandsmitgliedern gezahlt wird (anders ge-
sagt: der hochste Punkt jener Kurve, die sich
ergibt, wenn man die Zahl der Vorstandsmit-
glieder jeder Vergiutungsgruppe in einem Ko-
ordinatensystem darstellt). Dieser -Wert liegt
noch unter dem , Median“, namlich bei etwa
67 600 DM. Damit zeigt sich, dafli die Bezuge
der deutschen Vorstandsmitglieder, wie immer
man auch rechnet, insgesamt doch erheblich
niedriger sind als die ihrer amerikanischen
Kollegen. Allerdings sind die beiden Statisti-
ken schon wegen der Verschiedenheit des Aus-
gangspunktes — dort eine Befragung, hier
die Angaben in Geschiftsberichten — aber
auch aus anderen Griinden nur unter Vorbe-
halt miteinander vergleichbar.

Bei den Beziigen der Aufsichtsratsmitglie-~
der ist die Spanne zwischen den Branchen mit
dem niedrigsten und dem hochsten Pro-Kopf-
Wert, wie die Tabelle zeigt, relativ bedeu-
tend groflier als bei den Vorstandsbeziigen. Sie
reicht von 1780 DM bis zu einem Betrag von
24 120 DM, das ist anndhernd das Vierzehn-
fache. Die kleinen Gesellschaften mit Bilanz-
summen unter 5 Millionen DM zahlen pro
Kobf durchschnittlich 3700 DM, die grofien mit
Bilanzsummen von iiber 1 Milliarde etwa das
Achtfache: 30 600 DM. Die Belastung der klei-
nen Gesellschaften durch Aufsichtsratsbeziige
ist im Vergleich zu den Groffunternehmen noch
weit stdrker als bei den Vorstandsbeziigen:
Pro 100000 DM Bilanzsumme machen die
Aufsichtsratsbeziige bei den groBlen Gesell-
schaften nur 30 DM aus, bei den kleinen da-
gegen 589 DM, das ist fast das Zwanzigfache
(hei den Vorstandsbeziigen das Zehnfache).
Die relativ noch stdrkere Belastung beruht
zweifelsohne vornehmlich auf der gesetzlichen
Vorschrift, daB der Aufsichtsrat bei jeder
Aktiengesellschaft, auch der kleinsten, min-
destens drei Mitglieder umfassen mull. Nach
Branchen und Vergiitungsgruppen sind die
Aufsichtsratsbeziige gleichmiliger gestreut als
die Vorstandsbeziige. Dennoch kann auch hier
der Durchschnittsbetrag von 12 460 DM nicht
als reprédsentativ gelten: Das ,mittlere Aul-
sichtsratsmitglied” bezieht 8570 DM, der hau-
figste Wert liegt gar in der Gruppe von 2500
bis 5000 DM. Im Vergleich zum Jahre 19357 sind
die Aufsichtsratsbeziige bei den untersuchten
491 Aktiengesellschaften pro Kopf um 11.6
Prozent gestiegen, die Vorstandsbezige um
54 Prozent. Da die Vergiutungen fir Auf-
sichtsratsmitglieder Uberwiegend aus gewinn-
abhingigen Tantiemen bestehen, ist ihr relativ
stirkeres Anwachsen im wesentlichen wohl
die unmittelbare Folge einer besseren Erfrags-
lage vieler Unternehmen im Jahre 1958.
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rEs geht um die Erhaltung Ihrer Firma!

Wie oit geht das Unternehmen der Familie verloren, weil nicht recht-
zeltig Mafinahmen zur Fortlithrung der Firma getroifen wurden, -
Wichiige Ratsehliige dazu enthalten unsere Einzelschriften:

122
187
114
136
138
132
123
124
125
148
119
129
104
126
148
117
112
150

Warum Kkeinesfalls Einzelfirma (Einzelkautmann)?

Kommanditgesellschaft oder GmbH?

Zugewinngemeinschaft — Giitertrennung.

Wie spare ich Schenkung- und Erbsteuern?
Auffangfirma — Bereitschafts-GmbH?

Wie mache ich mein Testament?

Ob man seinen Schwiegersohn beteiligt?

Was miissen kinderlose Ehegatten beachien?
Wie soll sich der Kaufmann versichern? u. a, m.

Wie sichere ich den Fortbestand meiner Firma? Erbfirma?

Trennung des Vermogens von den Gefahien des Betriebes,
GmbH & Co —~ Schutlz vor der personlichen Haftung.

Wie mache ich meine GmbH zur Famil!en-GmbH (Erbfirma)?
Zuwendungen an die Ehefrau. Sicherstellung der Ehefrau
Zuwendungen an Kinder (Enkel) Sicherstellz. d. Kinder (Enkel).

Wie sorge ich £, m. verdient Mitarbeiter? Unterstiitzungskasse?
Warum soll man seine Ehefrau nicht als Universalerbin einsetzen?
Wie lege ich mein Vermdgen an? Entwertungsschutz

Je 20 Seiten., Kurze, klare Ausfithrungen mit praktischen Ratschligen!
Preis der Einzelschriften DM 4,85 und DM 5,63,
Auskiinfte! Dr. CARL WALTHER VERLAG, Abt. 15, Wiesbaden . Gutachten!

(wichentlich)

~ thalbmonatlich)

Probenummern auf Wunsch.
Victor Freytag. Miinchen 22,

Freytag's Miinchener Borsenbriefe

Freylag’s Borsen-Umschau

Fachminnische, sorgfaliige Beratung. — Wertvolle Tips.
MaximilianstraGe 16
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Sranfjurter Borjenbriefe

DER Tip der Woche » Probelieferung durch Verlag Curt L, Schmitt, Detmold

thchulhu 0935850 undlo 4124913

o —

~ Fronfjurter Birfenbricfe

Informotionen Gber die Birsen der Welt . DER Tip der Wochs
Probelieferung durch Verlag Curt L Schmiti, Detmold

Der Borsentip

des Monats

erschaeint am Monotsbeginn und zur Monots
milte mi1 wertvollen Hinweisen (Ur den Koul
‘bzw Verkoul von Aktiegn

Monatl Bezugspreis DM 5,— einschi monoti
labelle ,Hochsl. und Niedrigsikurse' und
kostenioser Auskunii Uber einzelne Wert.
papiare. ohne Kurstabelle DMES,SG

Besteliungen (evil Probesendung) unter

“Z 380 an ANNONCEN-SCHURMANN, Dissel-
dorf, Grof-Adolf-Strafie 16,

Wertvolle .Blichtr
und ganze Bibl

Raufl ber guurL

Gerstenbergsche B_& chhandlung.
Hildesheim-Tempelhaus
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Boden

in allen GréBen

fir jeden Raum und Verwendungsiweck

ohne Werkzeug schnell autl. und umgebout
. verstellbor
Preiswert durch Serientabrikation.

Leopold Zedlitz K. G.

Hohe Tlrogfthigk

Warum? Es gibt oft giinstige Gelegenheiten, sich durch raschen Kaul
oder Verkauf bestimmter Aktien einen Gewinn zu verschaffen. Is
gehort zu solchen wichtigen Entscheidungen eine genaue, umfassende
Kenntnis des Aktienmarktes, und zwar {iber Jahre hinaus. Ein Gliick,
daB es deshalb das unbestechliche INVESTO-BULLETIN aus Ziirich
gibt: Es verschafft plinktlich und flir jeden verstlindlich die Informa-
tionen, die Si» als Aktiondr brauchen. Sie erfahren zuverlissig,
welch® Aktien Sie kaufen, welche Sie halten oder verkaufen sollten.
Am besten: Sie sehen sich das INVESTO-BULLETIN einmal sn.
Schreiben Sie einfach an uns, wir sollten Thnen die kostenlose Probe-

aus
Holz

Wiesbaden, Riehlstr 18
Telelon 27952 und 2 38 14

ail

Aktiondre
miiBten sich regelmiiBig informieren!

lieferung F 9 zusenden,

Investograph-Serviée, Hofwiesenstrafie 3, Ziirich 42.
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Boeing will
Vertol iibernehmen

NEW YORK, 20. Januar (vwd). Die Auf-
sichtsrdte der Boeing Airplane Co., und der
Vertol Aircraft Corp. gaben die Billigung
eines Planes zur Uebernahme der Vertol durch
Boeing bekannt, Der Vertolprisident Don
Berlin erklérte in diesem Zusammenhang, dal3
die Aktiondire auf einer auBerordentlichen
Hauptversammlung am 15. Februar iiber das
Projekt abstimmen wiirden, Stimmrechte
haben dabei die Aktionire, die am Schluf3 des
Geschédftstages vom 21. Januar 1960 im Besitz
von Vertolaktien sind. Eine entsprechende Ab-
stimmung der Boeinganteilseigner ist nicht er-
forderlich. Nach Billigung des Beschlusses
durch die Vertolaktioniire sollen im Zuge der
Uebernahmeaktion je 2 Boeingaktien fiir 3
Vertolshares ausgegeben werden. Insgesamt
laufen zur Zeit ungeféhr 673 000 Vertolshares
um, fiir die ungeféhr 449 000 Boeingshares zur
Verfligung gestellt werden miiBten. Wenn der
Pian endgiiltig gebilligt ist. wird die Ueber-
nahme mit dem 31, Mirz 1960 vollzogen.

Keine ,,groBziigigen Geschenke*

AG Brown, Boveri Cie., Baden (Schweiz).
Eine auBerordentliche Hauptversammlung be-
schloB einstimmig die Erhohung des Aktien-
kapitals von 81 auf 90 Millionen Franken. Ein
Bankenkonsortium wird die neuen Aktien
den Aktiondren im Verhilinis von 9:1 zu 300
Prozent anbieten. Auf der Versammlung er-
kldrte Président Walter Boveri, daB der
Emissionskurs absichtlich hoch angesetzt
wurde, da die Gesellschaft den Augenblick
nicht flir geeignet erachtet, um den Aktio-
ndren ,grofziligige Geschenke* zu machen.
Der Geschéftsgang sei wohl sehr befriedigend,

Rechtsanwalt Gordan, GieBen, schreibt
uns: Die Frage der Berechtigung des derzeit
gultigen Bankenstimmrechtes fiir solche Ak-
tien, die kein Eigentum der Banken sind
(§ 114, Abs. IV Aktiengesetz) ist in den letz-
ten Jahren immer wieder in den Hauptver-
sammlungen der groBen Aktiengesellschaiter.,
‘n der Wirtschaftspresse und schlieBlich auch
im Referentenentwurf des Bundesjustizmini-
steriums zur Aktienrechtsform gestellt wor-
den. Die Beurteilung ist nach dem wirtschaft-
lichen oder politischen Standpunkt des In-
teressenten verschieden. Das nimmt nicht
wunder, wenn man sich vor Augen hilt, daB
die Abstimmungen in den Hauptversammiun-
gen — sofern GroBaktionire nicht vorhanden
sind — oft mit Hilfe des Depotstimmrechies
entschieden werden. Auf diese Weise wird der
Aufsichtsrat gewihlt, der wiederum den Vor-
stand bestimmt. Das Depotstimmrecht ist also
letztlich die Grundlage fiir die Verteilung der
Machtpositionen, Es ist deshalb begreiflich,
daf} alle diejenigen, die hierauf ihren Einfluf3
begriinden, jede Mdglichkeit einer Aenderung
schroff zuriickweisen, wihrend die .Publi-
kumsaktionire in zunehmendem MaBe aufl
eine angemessene Einschrinkung driéngen.
Dabei beanstandet man, daB die Banken fast
regelmaBig fiir die Verwaltung stimmen; das
folgt meist zwangsliufig daraus, daB sie im
Aufsichtsrat vertreten sind, sich also bercits
festgelegt haben. Am schwersten aber wiegt
der oft g=horte Vorwurf, daB das Abstim-
mungsergebnis in Streitfdllen dem mutmaBi-
lichen Willen vieler Depotaktionire zu wider-
gprechen scheint. Dabei ging es oft um wich-
tige Probleme, die das Schicksal der Gesell-
schaft und damit das Vermogen der Aktionére
betrafen.

Wenn in einem derartigen Falle die iiber-
wiegende Mehrheit der anwesenden Aktionire
gegen die Verwaltung stimmt, kann man
ziemlich sicher unterstellen, da8 die Depot-
kunden, wiirden sie vor die Einzelentscheidung
gestellt, nicht sémtlich fiir die Verwaltung ge-
stimmt hdtten. Zumindest h#tten sich wohl
viele der Stimme enthalten, Statt dessen aber
wurden gerade mit diesen Stimmen global die
Antrége der Aktiondre in der Hauptversamm-
lung niedergestimmt.

Dies hat im zunehmendem MaBe zu lei-
denschaftlichen Auseinandersetzungen in den
Hauptversammlungen gefiihrt, Die iiber-
stimmten Publikumsaktiondre sind vielfach
zu dem Ergebnis gekommen, daB bei den der-
zeitigen Rechtsverhdltnissen das Abhalten von
Hauptversammilungen geradezu sinnlog sei.
Es ware ein gefdhrlicher Selbstbetrug, das
Problem kurzerhand damit abzutun, daB die
Aktiondre ,von ehrgeizigen Volkstribunen®
gegen die Verwaltung aufgewiegelt werden
wlrden, Die wachsende Unzufriedenheit vie-
ler Publikumsaktionire mit dem heute giil-
tigen Stimmrecht ist eine unleugbare Tat-
sache. Es genligt, an die stlirmischen Haupt-
versammlungen von Knorr, der Preufiag, der
Chemieverwaltungs-AG, der 1G.-Farben, neu-
erdings der BMW, der Feldmiihle und der
Dynamit AG zu erinnern. Die Oppositionsver-
ireter der PreuBag sollen sich bereits organi-
siert haben. Es ist zu befiirchten, da3 auch
die kiinftigen Volkswagen-Aktiondre sich
schon in der ersten Hauptversammlung durch
das Depotstimmrecht zuriickgedriingt fithlen
werden.

Die Anhénger des Depotstimmrechtes ver-
weisen demgegeniiber darauf, dal sie gegen-
wartig nur auf Grund einer flir flnfzehn
Monate giiltigen allgemeinen Erméchtigung
zur Vertretung der Aktiondre berechtigt sind
und daB eine rechtzeitig angemeldete Oppo-
sition in hundert Stichworten allen Aktioniren
liber den Bundesverband des privaten Bank-
gewerbes bekannt gegeben wird; ferner he-
haupten sie, daB auf Grund des geschiftsbe-
dingten Vertrauensverhiltnisses zwischen
Bank und Kunden die Banken die berufenen
und geeigneten Aktionirvertreter seien, (Diese
Meinung vertritt Professor Mohring ,Bei-
trage zur Aktienrechtsreform“ — Seite 86 —
114), Man wiinscht deshalb ungeachtet der
stlirmischen Opposition vieler Aktionire nach
wie vor die Beibehaltung der Blankovoll-
macht,

Es ist an der Zeit, durch eine Neuregelung
des Stimmrechtes die Voraussetzungen fiir
ein wirkliches Vertrauensverhiltnis zwischen
Banken und Publikumsaktionidren zu schaf-
ien, Bisher hat sich aber kaum jemand gefun-
den, der fiir eine vollige Abschaffung des De-
potstimmrechtes spréche. Insbesondere er-
scheint der Plan, die Vertretung der abwe-
senden Aktiondre einem Gremium ode:
einem Staatskommissar zu iiberlassen, kaum
realisierbar. Ebenso fand der Gedanke eines
rochststimmrechtes fiir die ,stummen Ak-
tien“ keinen Widerhall. Um so mehr muB
man auf eine Einschrdankung oder schirferc
Kontrolle dringen, Auf einen Minderheiten-
schutz durch den Gesetzgeber kann nicht ver-
zichtet werden. Das Bundesjustizministerium
hat in seinem Referentenentwurf bereits Vor-
schliige hierzu gemacht, denen alle im Prine |

die weiteren Aussichten jedoch ungeklirt.
Die Kapitalerhbhung fiihrt der Gesellschaft
insgesamt 28 Millionen Franken neue Mittel
zu, Flr die spédtere Verwendung der Geld-
mitftel nannte der Vorsitzende den bedeuten-
den Geldbedarf fiir den Bau der neuen Fa-
brik in der N&he der Stammfabrik, den
schwer abzuschidtzenden Investitionsbedarf
der auslindischen Tochtergesellschaften und
die Notwendigkeit, den Maschinenpark der
Stammfabrik fortlaufend zu modernisieren.
Ferner stehen Verhandlungen mit den gro-
Ben Elektrotechnischen Unternehmen im
Rahmen der EWG und der EFTA bevor. F.K.

Rotterdamsche Bank zahlt 12 Prozent

Rotterdamsche Bank N. V., Rotterdam. Die
Gesellschaft verdifentlichte als erste holldin-
dische Bank ihre Bilanz flir 1959. Das Be-
richtsjahr verlief filir das Institut, das 316
Filialen unterhilt, recht giinstig. Der Brutto-
gewinn stieg um rund zehn Prozent auf 55,4
(50,2) Millionen holléndische Gulden. Auf das
Aktienkapital von filinfzig Millionen Gulden
soll eine auf zwolf (zehn) Prozent erhdhte
Dividende verteilt werden, hg

Hohere Bank-Dividenden?

Ko, ZURICH, 20. Januar (Eigener Bericht).
Drei schweizerische Bankinstitute auf kleine-
ren Provinzplidtzen, denen nur lokale Bedeu-
tung zukommt, haben ihre Bilanzen fiir das
Jahr 1959 vertffentlicht, Es fillt auf, daB zwei
dieser Banken ihre Dividende erhdht haben,
wogegen die dritte eine unverdnderte Divi-
dende ausschiittet. Die Erh6hungen halten sich
wohl in engen Grenzen (6 nach 5,5 Prozent fiir
das vorangegangene Geschiéiftsjabr beziehungs-
weise nach 6,5 Prozent), aber es ist bezeich-
nend fiir den Geschiftsgang der Banken im
Geschiiftsjahr 1959, zumal diese im allgemei-
nen eine konservative Dividendenpolitik be-
trieben. Im Lichte dieser ersten, an sich nicht
maligebenden Symptome gewinnen die Borsen-
gesprache iliber mutmagliche Dividendenerhi-
hungen der schweizerischen GroBbanken einige
Rechtfertigung.

ein Bankenstimmrecht ohne Weisungen des Aktionirs
Ein Beitrag zur Neufassung des Depotstimmrechts der Kreditinstitute

zip zustimmen sollten. Die Vorschlige laufen
praktisch darauf hinaus, daB die bisherige
allgemeine Ermichtigung fiir die Bank fort-
1allt. Die Bank soll das Stimmrecht jeweils
nur noch auf Grund einer besonderen Voll-
macht im Namen des Aktionirs ausiiben. Die
Erteilung der Vollmacht aber setzt voraus, daf
die Bank den Aktionir vorher — also in je-
dem Einzelfall — zuniichst um Weisungen
bittet, Bei der Einholung der Weisung hat
das Kreditinstitut die Vorschlige der Ver-
waltung, etwaige Gegenantriige von Aktioni-
ren und eigene Vorschlige mitzuteilen. Da-
durch erhdli der Aktion#r Unterlagen, die es
ihm erleichtern, sachgeméBe Weisungen zu
erteilen.

Der Publikums- oder Volksaktiondr, der
seine Ersparnisse ,seiner Gesellschaft® zur
Verfligung gestellf hat, hat nunmehr Gele-
2enheit, an deren Entwicklung in Héhe sei-
ner Einlage mitzuwirken. Macht er von die-
ser Moglichkeit keinen Gebrauch und erteilt
er weder Weisungen noch Einzelvollmacht,
s0 gibt er damit klar zu erkennen, dafB se:ine
Aktie nicht vertreten sein soll, Dabei darf man
wohl davon ausgehen, dafl der Aktionir nicht
im Regelfalle, sondern nur in den Fillen, in
denen seine Interessen nach seiner Meinung
anders liegen als bei den Banken., zu einer
Sonderentscheidung kommen wird, Diese
ihm aber weitgehend zu verwehren, erscheint
nicht berechtigt.

Die von ministerieller Seite vorgesehene
Neuregelung, um die es in den letzten Mona-
ten leider still geworden ist, wiirde dazu
fllhren, den mutmaBlichen Willen der Ak-
tonédre soweit als irgend moglich zu beriick-
sichtigen. Sie konnte dazu beitragen, das im-
mer mehr um sich greifende MiStrauen vie-
ier Aktiondre zu beseitigen und zu einer Be-
reinigung der Krise im Aktienwesen fiithren.
Es wiére deshalb der Sache ein schlechter
Dienst erwiesen, wenn man mit der Begriin-
dung. das Verfahren sei zu miihsam und zu

kostspielig, einen solchen Versuch zunichis
machte,

Umtausch von Schuldverschreibungen

Umtauschvergiitungen, die den Inhabern
von festverzinslichen Teilschuldverschreibun-
gen beim Umtausch alter Anleihestiicke zu-
gute kommen, stellen Kapitalertrige aus der
neuen Anleihe dar. Die Ertriige wiirden nur
dann der Kuponsteuer von 30 Prozent unter-
liegen, wenn vor dem 1. Januar 1955 ausgege-
bene Anleihestiicke im Sinne des Paragraphen
43 Absatz 1 Ziffern 3 bis 5 Einkommensteuer-
gesetz beim Umtausch zugeteilt werden. Bei
Privatpersonen ist davon auszugehen, dafl die
Umtauschvergilitung in dem Veranlagungszeit-
raum zufliefit, in dem sie beim Umtausch der
Anleihestiicke verrechnet wird. Dies haben
die Finanzverwaltungen kiirzlich klargestellt
(S 2180). AuBBerdem wird zugestanden, daf3 die
Abgeltungsvorschrift des Paragraphen 46 a
Einkommensteuergesetz auch auf Kapital-
ertrige gemidlB Paragraph 43 Absatz 3 anzu-
wenden ist, sofern die Kuponsteuer abgezo-
gen worden ist. Danach ist durch die einbe-
haltene Kapitalertragsteuer die Einkommens-
steuer nicht nur bei Zinsen, sondern auch bei
besonderen Entgelten oder Vorteilen aus den
Papieren abgegolten. Dementsprechend wird
auch die auf besondere Entgelte oder Vor-
teile entfallende Kuponsteuer im gleichen Um-
fange an Auslinder und auslindische Kérper-
schafften gem#&B8 Paragraph 13 Absatz 2
Kapitalertragsteuer-Durchfiihrungsverordnung
erstattet, wie das bei Zinsen aus festverzins-
lichen Wertpapieren der Fall ist, HGP

Ubernahmeangebot fiir Creamery

St. Regis Paper Co., New York. Die Ce-
sellschaft will in Kiirze beim Wertpapier-
und Borsenausschufl (SEC) die Registrierung
von insgesamt 300 771 neuen Stammaktien be-
antragen, die den Aktiondren der ,Creamery
Package Manufacturing Co.* zum Verhiltnis
von 1:1 angeboten werden sollen. Das
Uebernahmeangebot der ,,St. Regis Paper Co.*
bedarf allerdings noch der Zustimmung von
zumindest 80 Prozent der stimmberechtigten
Creamery-Aktionire. vwd

Westinghouse: Erhohter Reinertrag

Westinghouse Brake & Signal Company
Limited, London. Dieses bedeutende Unter-
nebhmen der britischen Elektro-, Maschinen-
bau- und Eisenbahnmaterialindustrie erreichte
im Geschéftsjahr 1958/59 einen Reinertrag von
1,28 Millionen Pfund gegen 0,88 Millionen
Pfund im Vorjahr. Die Dividende wird von
zehn auf elf Prozent erhoht. ds

Goodyear-Fabrik in Indien

WASHINGTON, 20. Januar (UPI). Die
amerikanische Reifenfabrik Goodyear Tire
and Rubber Company hat Pléne fiir den Bau
einer Fabrik fiir Reifen und Schlduche in der
Néahe von Neu-Delhi angekiindigt. Die Bau-
kosten sind auf 12 Millionen Dollar veran-
schlagt,

Geddmpfter Optimismus bei der Gutehoffnungshiitte

Bei einer eventuellen Beteiligung der MAN an BMW ist eine Kapitalerhshung nicht unbedingt zu erwarten

Guiehoffnungshiitie Aktienverein, Niirn- |

berg/Oberhausen, Die Gesellschaft berichtet
auch fir das laufende Jahr iiber eine giinstige
wirtschaftliche Entwicklung. Allerdings ddmpft
die Verwaltung zu optimistische SchluBfolge-
rungen vor allem mit dem Hniweis auf die zu
erwartende Lohnwelle, Sie weist auch darauf
hin, daf sich im internationalen Warenverkehr
die Terms of Trade etwas zugunsten der Lie-
feranten verschieben. Das sei zwar zu begrii-
fBen, gehe aber auf Kosten des Unternehmens.
Weniger klar diirfte sein, ob sich der von der
Verwaltung erwartete Mehrbeitrag der Bun-
desrepublik fiir die Entwicklungslénder nega-
tiv auswirken wird. Die riickléufige Kurve des
Exports, die fiir die erste Hilfte des laufenden
Geschéftsjahres 1959/60 (30. Juni) festzustellen
ist, besitzt offensichtlich keine grundsitzliche
Bedeutung, Sie ist den Zufilligkeiten zuzu-
schreiben, die mit der Abwicklung von GroB-
auftrigen verbunden sind. Die Auftrags- und
Umsatzzahlen fiir das erste Halbjahr 1959/60
werden davon jedoch nachhaltig beeinfluBt.
Der Riickgang des Auslandsumsatzes von 650
Millionen DM im ersten Halbjahr 1958/59 auf
nunmehr 574 Millionen DM konnte durch die
Ausweitung des Inlandsgeschiftes um 7,7 Pro-
zent auf 877 (814) Millionen DM nicht wett-
gemacht wenrden. So kam es nur deshalb noch
zu einer geringen Zunahme des gesamten
Konzernumsatzes um 1,4 Prozent auf 1549
(1527) Millionen DM, weil die internen Um-
sdtze um gut die Hilfte von 63 auf 98 Millio-
nen DM gestiegen sind, Auch fiir den weiteren
leichten Abbau des Auftragsbestandes auf
2910 (2998) Millionen DM zeichnet allein der
Export verantwortlich, Hier lagen Ende 1959
noch Bestellungen iiber 1758 Millionen DM vor
gegeniiber 2000 Millionen DM im Vorjahr.
Auch dieser verringerte Auftragsbestand ist
jedoch bezeichnend fiir das im Verhiltnis zum
Inlandsgeschiéft bedeutend dickere Polster.
Wiihrend niémlich die Auslandsumsiitze erheb-
lich hinter jenen auf dem Binnenmarkt zu-
riickstehen, ist der Bestand an Auftrigen der
ausldndischen Kunden bedeutend hoher, ob-
wohl infolge der guten Konjunktur die vor-
liegenden Bestellungen aus der Bundesrepu-
blik Ende 1959 mit 1152 Millionen DM um 15,5
Prozent unifangreicher waren als vor einem
Jahr (998). Vermutlich diirfte das mit der Rolle
der Groflauftrédge im Exportgeschift zusam-
menhingen,

Von den einzelnen Konzerngesellschaften
her gesehen diirfte fiir die riickliufige Ent-
wicklung des Exportumsatzes bedeutsam sein,
dall der Vorjahresumsatz der Ferrostaal AG
einen ,dicken Sonderauftrag® enthalien hatte.

Die Abwicklung dieses Auftrages hat sich in |

den Umsiétzen der Gruppe Handelsgesellschaf-
ten ausgewirkt (Ferrostaal widmet sich neben
dem Handel auch dem Anlagengeschift): sie
fielen im ersten Halbjahr 1959/60 gegeniiber
der Vergleichszeit von 409 auf 306 Millionen
DM. Die gute Inlandskonjunktur kam da-
gegen offensichtlich vor allem der Gruppe
Weiterverarbeitung zugute, die eine kriftige
Umsatzsteigerung um 17,5 Prozent auf 712
(606) Millionen DM buchen konnte. Die Zu-
nahme bei den NE-Metallwerken auf 220 (195)
Millionen DM wird durch die Umsatzschrump-
fung beim Schiffbau von 177 auf 153 Mil-
lionen DM praktisch aufgezehrt. Die Aufglie-
derung des Gesamtumsatzes auf die verschie-
denen Sparten — auch schon fiir das vergan-
gene Geschéftsjahr 195859 — stellt eine er-

freuliche Bercicherung der Berichterstattung |

der Gesellschaft dar, Leider stehen diesem
Schritt nach vorn zwei Schritte riickwirts ge-
geniiber, Im Gegensatz zu frilher werden die
Umsitze der Beteiligungsgesellschaften nicht
mehr in einzelnen genannt, anscheinend vor
allem mit Riicksicht auf die teilweise negative

Einstellung - der Tochtergesellschaften (der
Gutehoffnungshiitte-Konzern wird ausge-
sprochen dezentral geleitet). Auch auf die

Auffiihrung der an die Holding abgefiihrten
Organertrige wird nunmehr verzichtet. Zu
einem Ueberblick iiber die Investitionstitig-
keit der gesamten Unternehmensgruppe fehl-
ten der Verwaltung bei einer Besprechung
mit Journalisten wie iiblich die Unterlagen.
Die Gutehoffnungshiitte legt bisher auch noch
keine konsolidierte Rechnung vor. Diese er-
scheint der Verwaltung wenig aussagefihig,
weil sie aus einer Mischung von Zahlen aus
den verschiedensten Fertigungszweigen bei
recht unterschiedlichen Beteiligungsverhilt-
nissen — teilweise unter 75 Prozent — be-
stehen wiirde. Die Gesellschaft iiberldfit es
dem Gesetzgeber, liber das Vorschreiben einer
konsolidierten Rechnung eine Erweiterung der
gelibten Publizitdt zu veranlassen.

Die Gutehoffnungshiitte hat im Geschiifts-
jahr 1958/59 von den Schachtelbeteiligungen
eine durchschnittliche Ausschiittung von 11,6
Prozent vereinnahmt gegeniiber 10 Prozent
im Vorjahr. Wenn trotzdem die ausgewiesenen
Beteiligungsertrége rund eine Million niedri-
ger sind als zuvor, so liegt das nach den Wor-
ten der Verwaltung daran, daB 1957/58 von
einigen Tochtergesellschaften periodenfremde

Fusion

britischer Pharmaziewerke

ds. LONDON, 20. Januar (Eigener Bericht).
Das Grofiunternehmen der britischen pharma-
zeutischen Industrie, Aspro-Nicholas Limited
in London, hat vier Millionen Pfund fiir den
Interessenaufkauf der in der gleichen Branche
weltbekannten Firma Griffith Hughes Pro-
priertaries Limited in Manchester geboten. Das
bekannteste Erzeugnis von Griffith Hughes ist
das sogenannte Kruschensalz, eine Patent-
medizin gegen Magenbeschwerden. Durch den
ZusammenschluB beider Unternehmen wiirde
Aspro-Nicholas, die eigene Fabrikationsbetriebe
und Verkaufsorganisationen auch auf dem
Kontinent, in Irland, Nahost und mehreren
Lindern Afrikas besitzt, zu den gréBten
Unternehmen der pharmazeutischen Indu-
strie in GrofBbritannies aufriicken.

Neuer ZusammenschluB in der
franzosischen Montanindustrie

PARIS, 20. Januar (Eigener Bericht). Die
Verwaltungsrite der Compagnie des Forges et
Aciéres de la Marine et de Saint-Etienne und
der Société des Aciéries et Forges de Firminy
wird auf die Compagnie des Forges et Acié-
ries de la Marine et de Saint-Etienne iiber-
gehen. Nach der Fusion wird diese Gesell-
schaft den Namen Compagnie des Forges et
Acieres de la Marine, de Firminy, et de Saint-
Etienne annehmen. Die Aktien beider Gesell-
schaften werden im Verhiltnis von 1:1 aus-
getautscht. Vorher aber soll Firminy seine in-
dustriellen Einrichtungen auf die Compagnie
des Ateliers et Forges de la Loire iibertragen.
Die Gesellschaften Marine und Firminy sind
schon jetzt GroBaktionére bei der Compagnie
des Ateliers et Forges de la Loire. Das Ka-
pital der Aciéries de Firminy betrdgt 25 Mil-
lionen Neue Franes (NF), das Kapital der Ma-
rine et Saint-Etienne 57 Millionen NF. Fir-
miny hat flir das vergangene Jahr eine Netto-
dividende von sechs, Marine et Saint-Etienne
von 4,35 NF verteilt. wT

und aufBlerordentliche Ertriige zugeflossen wa-
ren. Der Riickgang der Beteiligungertrige so-
wie die Zunahme der Steueraufwendungen —
Erhéhung der Nachsteuer von 15 auf 36 Pro-
zent — um 1,3 Millionen DM wurde durch die
vermehrten Organschaftsertrige ausgeglichen.
Sie werden in der Erhéhung des Rohiiber-
schusses um 2,5 Milionen DM sichtbar; andere
Einfllisse diirften dabei nur eine geringfiigige
Rolle gespielt haben. Im Vorjahr waren von
der Gutehoffnungshiitte Sterkrade AG 2,9,
von Ferrostaal 2,2 und von Haniel und Lueg
0,6 Millionen DM an die Muttergesellschaft
abgefiihrt worden. Der damalige geringe Ver-
lust der Organtochter Staufenstollen GmbH
von 52 000 DM ist im Berichtsjahr etwas héher
ausgefallen.

Auf die Rolle der MAN bei dem Fall BMW
angesprochen, antwortete der Vorstandsvor-
sitzer der Gutehoffnungshiitte und Aufsichts-
ratsvorsitzer der MAN, Dr. Hermann Reusch,
mit ,no comment"“. Sollte eine Beteiligung der
MAN etwa bei der BMW-Tochter Triebwerk-
bau, zustande kommen — noch habe man den
Spatz nicht in der Hand, meinte Reusch — so
darf daran anscheinend nicht unbedingt die
SchluBifolgerung auf eine entsprechende Ka-
pitalernéhung bei der MAN und riickwirkend
bei der Gutehoffnungshiitte gekniipft werden.
Jedenfalls meinte Reusch, daB fiir die gegen-
wéartigen Bediirfnisse die Aktienkapitalien
beider Gesellschaften ausreichten, eine hihere
Riicklagenbildung bei der Gutehoffnungshiitte
im Berichtsjahr hitte die Gesellschaft aller~
dings filir wiinschenswert gehalten. Die Zu-
weisung von 1,0 Millionen DM wurde im Hin-
blick auf die KapitalerhShung der Ferrostaal
AG um 5 Millionen DM vorgenommen, die im
November 1959 vollzogen wurde und sich so-
mit noch nicht in der Bilanz zum 30. Juni 1959
niedergeschlagen hat. Im Berichtsjahr hat es
auf dem Beteiligungskonto — ohne Sterkrade
90,4 Millionen DM und damit etwas mehr als
der Nennwert der Beteiligungen — keine we-
sentlichen Verdnderungen gegeben. Die Zu-
gédnge betrugen 0,15, die Abginge 0,20 Mil-
lionen DM. An die Xernreaktor-Finanzie-
rungs-GmbH, Frankfurt, wurden weitere Ein-
zahlungen geleistet (die Gutehoffnungshiitte
ist an der Entwicklung auf dem Gebiet der
Atomkraft nur als Zulieferant im Rahmen
ihres normalen Produktionsprogramms inter-
essiert). Bei den Abgingen handelt es sich
um die Verduflerung einer restlichen Beteili-
gung an der Niersteiner SchloBkellerei G.
Friedrich Kehl GmbH sowie um den Ueber-
gang von 90 Prozent der bisher hundertpro-
zentigen Beteiligung an der Siedlungsbau
Aalen GmbH auf die Tochtergesellschaft
Schwibische Hiittenwerke GmbH. Der untey
der Position Wertpapiere ausgewiesene Besitz
an der Hiitte Oberhausen hat sich mit 2,54
Millionen DM nicht verindert, Wesentliche
Verédnderungen gab es dagegen bei den eige-
nen Aktien (1,01 nach 4,15 Millionen DM). Vor
einigen Jahren hatte die Gutehoffnungshiitte
~im Gesellschaftsinteresse* einen grofieren
Posten eigener Aktien aufgenommen, der dann
im Laufe der Jahre zu den jeweils giiltigen
Tageskursen in kleinen Posten wieder ab-

Bankdirektor Dr. Erich Bauder wurde zum
stellvertretenden Vorstandsmitglied der Deut-
sche Industrie-Finanzierung AG, Frankfurt
(Grundkapital 1.20 Millionen DM), berufen. Ed-
mund W. Woll ist nicht mehr vnrstandsmitg;led.

(2

Arno Tiirklitz, geschifisfiihrender Gesell-
schafter der OHG Mdbel-Hiibner Berlin, des grif3-
ten Berliner Mébelhauses, ist von der Technischen
Universitit Berlin-Charlottenburg auf Vorschlag
der Fakultédt fiir Architektur die akademische
Wirde eines Ehrensenators verliechen worden., gg

Dr. Hans Joachim Stein und Richard Herk-
ner wurden zu Vorstandsmitgliedern der Mittel-
europdische Versicherungs-AG, K&ln, und der
Kolner Lloyd Allgemeine Versicherungs-AG,
Kdéln berufen. fe.

Hans Malitz und Max Olbrich wurden zu
ordentlichen Vorstandsmitgliedern der Jagen-
berg-Werke AGQG, Disseldori, bestelilt. fe.

Bruno Hengstmann und Werner Taubold
wurden zu Vorstandsmitgliedern der Reis & Co.
AG, Mannheim-~Friedrichsfeld (Handel mit Baum-
wolle und Baumwollabféllen und Linters, Grund-
kapital 0,825 Millionen DM), bestellt. fe.

Dr. Karl Funke-Kaiser wurde zum Vor-
standsmitglied der Europa Krankenversicherung
AG, Koln, bestellt, fe.

Heinrich Constantin Georgi, Griinder und
Gesellschafter der Deutsche Asbestwerke Georgi
& Co., Berlin, die Produktionsstidtten in West-
Berlin und Rottenburg am Neckar unterhilt, ist
kurz vor Vollendung des 82. Lebensjahres gestor-
ben. Georgi war Inhaber des Bundesverdienst-
Kreuzes, 44

Heinrich Liiders, der jahrzehntelang die Ber-
liner Filiale der Allianz Lebensversicherungs-AG
Berlin-Stuttgart als Direktor geleitet hat, ist im
Alter von 75 Jahren gestorben. gg

Hertie Waren- und Kaufhaus GmbH, Berlin.
Anfang nichsten Jahres werden die jetzt noch in
Hamburg und Berlin befindlichen Verwaltungs-
bliros der Hertie in Frankfurt konzentriert wer-
den. An der Zeil in Frankfurt wurde bereits mit
dem Bau des Gebédudes fiir die Zentralverwaltung
begonnen. Es wird liber rund 15000 Quadrat-
meter Biirofldche verfiigen. Der Hertie-Konzern
besitzt jetzt 39 Warenhéuser, wpd

Bankhaus Schacht & Co., Diisseldorf. Das
Institut will Mitte des Jahres in Hamburg eine
Niederlassung eriffnen. Bereits vor der Grin-
dung seiner Bank hatte der ehemalige Reichs-
bankprésident Hjalmar Schacht die Absicht, sein
Institut in Hamburg zu erdffnen, zog aber dann
doch Diisseldorf als Sitz vor. wpd

British American Tobacco Co GmbH,
Hamburg, Der nach dem Reemtsma-Unterneh-
men zweitgroite Zigarettenproduzent der Bun-
desrepublik bezieht Mitte des Jahres an der
Esplanade im Hamburger Stadtzentrum neue
Verwaltungsriiume, die jetzt in Form eines 13-
geschossigen Hochhauses gebaut werden. Es wird
dem Unternehmen, das in den letzten Jahren
eine erhebliche Umsatzsteigerung erreichen
konnte und bisher in unzuldnglichen R&umen in
Hamburg-Bahrenfeld untergebracht ist, neue Bii-
rordume im Umfang von 4500 Quadratmetern zur
Verfligung stellen. Die Gesellschaft hatte im
Herbst vorigen Jahres ihr Stammkapital um 50
auf 100 Millionen DM erh&ht, um der vorgesehe-
nen Geschidftserweiterung auf dem deutschen
Markt Rechnung zu tragen. wpd

Schumann Porzellanfabrik AG, Arzberg/
Bay. Die Gesellschaft legt erst jetzt die Bilanzen
fiir die Geschéftsjahre 1956 und 1957 vor. Zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 1957 ist ein Gesamt-
verlust von 0,8 Millionen DM ausgewiesen, das
ist mehr als die Hilfte des Aktienkapitals (1,5 Mil-
lionen DM). Die Schulden betragen 3,51 Mil-
lionen DM. vwd

Porzellanfabrik Schirnding AG, Schirnding.
Die Gesellschaft hat jetzt verspétet die Bilanzen
fiir die Geschiiftsjahre 1955/56, 1956/57 und 1957/58
(30. Juni) vorgelegt. Der fiir 1955/56 ausgewiesene
Gewinn von 0,18 Millionen DM wurde durch einen
Verlust im nachfolgenden Geschiftsjahr von 0,17
Millionen DM nahezu aufgezehrt; fiir 1957/58 blei-
ben 0,12 Millionen DM Gewinn, iiber dessen Ver-
wendung in der Pflichtverdffentlichung nichts ge-
sagt ist. Zuginge von insgesamt 2,23 Millionen DM
wurden mit 2,33 Millionen DM voll aus Abschrei-
bungen gedeckt. Grundkapital 0,5 Millionen ]:ZIM,

VW

Holzwerk Osterwald GmbH, Oldenburg.

Als Zweigniederlassung der Dérentruper Sand-

und Thonwerke GmbH in Dérentrup wurde die |
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gestoflen wurde. Im Berichtsjahr ist der Rest-
posten im Nennwert von 0,47 Millionen DM
verkauft worden. AuBerdem haben sich die
eigenen Aktien um nominell 2,26 Millionen
DM durch die Kiindigung eines Darlehensver-
trages vermindert, der aus steuerlichen Griin-
den mit einer ausliéndischen Tochtergesell-
schaft abgeschlossen worden war. Die Voraus-
setzungen fir diese Transaktion sind ent-
fallen, da mit dem betreffenden Land in-
zwischen ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen worden ist,

Ueber die Entwicklung einer Reihe der
wichtigsten Organ- und Beteiligungsgesell-
schaften im letzten Geschiiftsiahr — etwa
MAN, Deutsche Werft, Ferrostaal, Maschinen-
fabrik EBlignen, Osnabriicker Kupfer- und
Drahtwerke — haben wir im einzelnen bereiis
friher berichtet. Von den tlibrigen Unterneh-
men konnte die Organtochter Haniel & Lueg
GmbH.,, Diisseldorf, den Umsatz erneut aus-
weiten. ‘Allerdings ging das bei nachlassenden
Auftragseingéiingen zu Lasten des Auftrags-
bestandes, Wihrend die Schachtbauabteilung
die Leistung betridchtlich steigerte, litt die Be-
schiftigung der Abteilung Untertagebau unter
den Schwierigkeiten des Steinkohlenberg-
baues. Positiv lautet das Urteil liber den all-
gemeinen Bohrbetrieb und den Erdélbohrbe-
trieb, Die Ertragslage der Erzbergbau Stau-
fenstollen GmbH., Oberhausen, blieb bei riick-
ldufiger Forderung, aber gestiegenem Absatz
unbefriedigend. Der Umsatzriickgang bei der
Kabel-und Metallwerke Neumeyer AG, Niirn-
berg, war wegen des Preisverfalls bei den
NE-Metallen trotz erhohter Absatzmengen
niedriger als im Vorjahr, Die Betriebe sind
Jedoch auf Monate hinaus voll beschiftigt. Die
zufriedenstellende Ertragslage gestattete eine
Heraufsetzung der Dividende von 10 auf 12
Prozent. Auch die Eisenwerk Niirnberg AG
vormals J, Tafel & Co. stockte die Ausschiit-
tung um zwei auf neun Prozent auf, obwohl
der Umsatz etwas zuriickging und die Anlagen
des Walzwerkes sowie der Schrauben- und
Kleineisenfabrik zeitweise nicht voll ausgela-
stet waren. Das Unternehmen, das im Jahre
1938 als erstes deutsches Werk die Herstellung
von Torstahl aufgenommen hatte, ist nunmehr
auch zur Fertigung von Rippentorstahl iiber-
gegangen, Bei der Frinkischen Eisenhandels-
gesellschaft mbH., Niirnberg, sind laut Ge-
schéiftsbericht die Verkaufserldse von den
niedrigen franzosischen Eisenpreisen, die den
siiddeutschen Markt beherrschten, mafigeblich
beeinflufit worden. Der Umsatz ist jedoch nur
geringfligig zuriickgegangen und die rege
Bautétigkeit hat das Geschéft inzwischen wie-
der belebt. Der erzielte Ueberschul wurde an
die Eisenwerk Niirnberg AG abgefiihrt. Eine
Umsatzeinbufie hatte auch die Deggendorfer
Werft und Eisenbau GmbH. zu verzeichnen,
inshesondere im  Auslandsgeschidft. Das
Schwergewicht der Fertigung lag nach wie
vor beim Behilter- und Baggerbau. Die kiinf-
tige Entwicklung wird zuversichtlich beur-
teilt, obwohl die Beschédftigung im Schifibau
nach wie vor unbefriedigend sei. Im vergange-
nen Geschiéftsjahr hat sich der Verlustvortrag
noch etwas erhdht. CGm.

——

Gesellschaft in das Handelsregister Hameln ein-
getragen. Gegenstand des Unternehmens ist die
Rohstoffgewinnung, Veredlung und Verarbeitung
zu Halbfertig- und Fertigfabrikationen, sowie der
Vertrieb von eigenen und fremden Erzeugnissen
der Sparten Steine und Erden, Bergbau und
Keramik, Holz und Kunststoffe. Das Stammkapi-
tal beiréigt 960 000 DM. Geschiftsfithrer sind Dr.
Wilhelm und Dr. Wilm. fe,

Georg Fischer GmbH, Mettmann. Durch Ge-
sellschafterbeschluB wurde die bisher Wagner &
Englert GmbH (Fittingswerk und TempergieBe-
rei) firmierende Gesellschaft in ,Georg Fischer
GmbH" gedndert und das Stammkapital um
2,00 auf 4,00 Millionen DM erhsht. Zum weiteren
Geschéftsfithrer wurde Herr Finger bestellt.
Kapitaleigner ist die Georg Fischer AG, Schaff-
hausen a. Rh. fe.

von Koenen & Alf GmbH, Hemer, Kreis
Iserlohn. Die mit einem Stammkapital von
50 000 DM gegriindete und in das Handelsregister
eingetragene Gesellschaft hat die Verhiittung
von Metallen, die Herstellung von Leicht- und
Schwermetallen und den GroBhandel mit NE-
Metallen zum Gegenstand. Geschiiftsfithrer sind
Frau Erika von Koenen und Emil Alf. fe.

Deutsche Vereinigte Schuhmaschinen Ge-
sellschaft GmbH, Frankfurt. Durch Gesell-
schafterbeschluB wurde das Stammkapital um
5,50 auf 8,00 Millionen DM erhoht. Auf das er-
hiohte Stammkapital hat die United Shoe Machi-
nery Corporation (USMC), Boston (USA), zur
Uebernahme der Einlage Forderungen zu einem
Teilbetrag aufgerechnet. fe.

Bally Schuhgesellschaft mbH, Frankfurt.
Gegenstand der mit 200 000 DM gegriindeten Ge-
sellschaft ist der Handel mit Schuhwaren, ins-
besondere der GroBhandel sowie die Vertretung
der Bally-Fabrikationsgesellschaften einschlieB-
lich des Betreibens derartiger Geschiifte im Agen-
turverhdltnis, Zum Geschiftsfiihrer wurde Dr.
Heiner Franz, Frankfurt, bestellt. fe.

Elbtal-Werk Elekirizitits-AG, Frankfurt.
Laut BeschluB einer Hauptversammlung wurde
das Grundkapital um 50000 auf 200 000 DM er-
hoht, Die neuen Namensaktien wurden zum
Kurse von 110 Prozent ausgegeben. {e,

Hotchkiss-Brandt, Paris. Der Umsatz 1959
dieser Gruppe betrug 275 Millionen Neue Francs
(NF). 30 Millionen NF wurden bei den wichtig-
sten Zweiggesellschaften im vergangenen Jahr
neu investiert. Gegeniiber dem Vorjahr hat sich
der Umsatz um 18 Prozent erhéht. Der Export
ist von 30 auf 43 Prozent gestiegen. wT

Sucreries et Raffineries Bouchon, Paris.
Einer fiir Anfang Februar einberufenen Haupt-
versammlung wird fiir das Geschiftsiahr 195859
eine Nettodividende von 3,71 Neue Francs (NF)
auf einen Nennbetrag der Aktien von 50 NF vor-
geschlagen. Es ist dies der erste Geschiftsbericht
nach der Fusion mit der Sucrerie de Cagny und
der Société Sucriére du Calvados. Der Dividen-
denbetrag erreicht 1,148 Millionen NF. wWT

Société d‘Investissement Mobilier (SIM),
Paris., Dieser Investmentirust der Suez-Gesell-
schaft berichtet, daB sein Wertpapier-Besitz am
31. Dezember 1959 mit 137.89 Millionen Neue
Francs (NF) zu Buche stand und einen Wert von
302,152 Millionen NF hatte, so daB sich ein Mehr-
wert von ungefdhr 164 Millionen NF ergab. Der
gesamtie Aktivwert der Gesellschaft einschlief-
lich Bargeld, Anspruch auf Eingéinge und Be-
riicksichtigung der Schulden erreichte Ende des
vergangenen Jahres 314.6 Millionen NF, so daB
sich flir jede Aktie ein Liquidationswert wvon
449,43 NF ergab. WT

~ Société de Recherches et d‘Exploitation des
Péiroles en Tunisie (La Serept). Die Verwal-
tung dieser Gesellschaft teilt mit, daB sie mit
der Gruppe Mobil einen “ertrag iiber die Erd-
olforschung und -ausbeutung in Tunesien ge-

schlossen hat. Die Sereot bringt ihre Konzes-
sionen im &uBersten Siliden von Tunis ein. Die
Zusammenarbeit erstreckt sich zu gleichen Teilen
auf den technischen und finanziellen Bereich.
Die tunesische Regierung, die an der Serept be-
teiligt ist, hat den neuen Vertrag genehmigt. WT

Verenigde Nederlandse Kleermakerijen
Gebr. Ibelings, Den Haag. Das Geschiftsjahr
1958/59 (30. Juni) verlief noch nicht zufrieden-
stellend, da auf dem Uniformgebiet eine scharfe
Konkurrenz herrschte, und der Umsatz der
Regenbekleidung durch den trockenen Sommer
zuriickging. Bei verringertem Reingewinn wird
die Dividende auf finf (im Vorjahr: sechs) Pro-
zent vermindert. hg.
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Inlandsborsen:

Im Verlauf etwas erholt

Die Berliner Borse tendierte im allgemeinen
weiter uneinheitlich. Die Kursriickgéinge waren
aber geringer als an den Vortagen. Siemens
schlossen unter Schwankungen zum Vortagskurs
von 372, AEG notierten mit 436 (plus 1) efwas
fester, DeTeWe gaben auf 348 (minus 2) nach. Sche-
ring gingen auf 480 (minus 4) zuriick. Abgestem-
pelte Bekula waren mit 205 (minus 1!/2) nochmals
schwécher, zur Kasse aber mit 206'/: (plus V:) be-
hauptet. Junge wurden auf 201 (minus 3!/:) herab-
gesetzt. Die Tendenz der Bremer Bérse war
etwas schwicher. Bremer Wolle gaben auf 336
(minus 2!/2) nach. Norddeutsche Hochseefischerei
wurden 20 Punkte unter Vortag bei 260 gesucht.
Norddeutsche Steingut lagen nominell 5 Punkte
niedriger (267). Bremer Straflenbahn wurden
1 Punkt hoher mit 134!/ angeboten. Die Notie-
rungen an der Diisseldorfer Borse erreichten
zeitweise Vortagsniveau, fielen spiter aber wie-
der etwas zurick, da die Unternehmungslust in
der zweiten Borsenstunde fithlbar nachlie, Die
Kurse der lebhafter gehandelten Montanaktien
waren knapp gehalten. Farbenwerte tendierten
per Kasse nur wenig untfer dem Vortagsniveau,
Die Sonderbewegungen in NSU (1240) und BMW
(296) dauerten an. Bei den Regionalwerten gaben
Kabel Rheydt auf 515 nach. Kldckner-Humboldt-
Deutz wurden 8 Punkte niedriger zugeteilt. Lan-
genbrahm Stdmme stiegen weiter auf 85 an. Stin-
nes Stamme erhdhten sich geringfiigig auf 217.

Von wenigen -Spezialbewegungen abgesehen,
liberwogen am Kassamarkt der Frankfurter
Borse Riickgdnge um 2 bis 6 Punkte. Stirker er-
méBigt waren Hartmann & Braun Vorzugsaktien
auf Taxe 460 (475), Kupferberg Sekt auf Taxe 730
(740), SchriftgicBerei Stempel auf Taxe 682 (690).
Kleinschanzlin gaben nach der Vortagssteigerung
von 70 Punkten auf Tate 1140 (1170) nach, Ande-
rerseits waren Gebrider Adt um weitere 10
Punkte auf 495, Neckarwerke EBlingen .um zehn

BLICK DURCH DIE WIRTSCHAF?T

Punkte auf 610, Brown, Boveri nach der Vor-
tagseinbufie von 20 Punkten auf 780 (770) erholt.
In Hamburg konnte sich die Mehrzahl der Lokal-
und Spezialwerte trotz allgemein schwiécherer
Tendenz behaupten. Niedriger notierten aller-
dings Bremer Wolle mit 335 (minus 5). Triton
wurden um zehn Punkte auf 335 zuriickgenom-
men, und Reis und Handels erschienen abermals
gestrichen-Brief. Sie wurden mit 210 (minus 6)
taxiert. Glattstellungen erfolgten bei Reichhold
Chemie zu 758 (minus 7). HEW, wo jetzt Klage auf
Anfechtung der Hauptversammlungbeschliisse ein-
gebracht worden ist, brdckelten bis 232'/: (minus 1Y/3)
ab. Dagegen konnten sich Nordwestdeutsche Kraft
Vorziige mit 390 (plus 1) behaupteten. In Hannover
schwiichten sich Ilseder Hiitte auf 281 (minus 16)
Punkte ab auf einen Bericht tiber eine ver-
schlechterte Ertragslage in 1959. Wiilfel konnten
sich nach dem Riickschlag der Vortage um neun
Punkte auf 399 erholen. Briining & Sohn wurden
mit 310 (plus 10) bezahlt, Von Zementwerten be-
festigten sich Hardegsen auf 560 (plus 5).

Die Miinchener Borse setzte zwar in schwacher
Haltung ein, doch lagen die Notierungen allge-
mein hoher als am Vormittag. Spiter kam es
bei zunehmendem Geschift zu einer guten Er-
holung, so daB3 die Anfangsverluste verschiedent-
lich ganz aufgeholt oder in Gewinne umgewan-
delt werden konnten. Von heimischen Werten
waren BMW erneut stark begehrt und zogen
nochmals um 6 Punkte (297) an. MAN Vorziige
(562) erholten sich um 4 Punkte. Auf dem reinen
Kassamarkt kam es zu Schwankungen bis
5 Punkten nach beiden Seiten, Fiir einige
Brauereien zeigte sich groBleres Interesse, Die
Unternehmungsiust war an der Stuttgarter Borse
nur gering. Die Kursliste wies erneut iiberwie-
gend Riickginge auf. Eine Ausnahme machten
am heimischen Markt NSU, die nochmals um
40 Punkte auf 1230 anziehen konnten. Ziegelwerke
Ludwigsburgs blieben 15 Punkte liber Vortag bei
415 vergebens gesucht, Erwidhnenswert sind auler-
dem noch Knockel Schmidt mit 850 und Salz-
werke Heilbronn mit 690, die je 10 Punkie ge-
wannen.

—

Auslandsborsen:

Kleinere Kursverluste

Amsterdam: Riickkiufe. Die Amsterdamer
Effektenbirse tendierte am 20, Januar uneinheit-
lich, Trotz des erneuten Riickgangs in Wallstreet
am Vortage verkehrten internationale Werte im
Tagesschnitt uneinheitlich, wobei AKU fest ver-
anlagt waren. Nachmittags machten sich bei inter-
nationalen Papieren Riickkidufe und Deckungen
von Baissiers geltend; hierbei war die Tendenz
fest. Schiffahrtswerte gaben etwas nach.

Briissel: Farblos. Die Briisseler Effektenbdrse
verkehrte am 20, Januar ruhig und farblos. Die
Kurse hatten zeitweise freundlicheren Trend
als letzthin, obwohl Wallstreet einen driickenden
Einfluf3 austlibte,

London: Abgleitend. Nach der riickliufigen
Entwicklung des Vortages disponierte man an
der Londoner Effektenborse vom 20. Januar recht
vorsichtiz und es kam erneut zu einem leichten
Abgleiten der Kurse, zumal, da die schwache
Schiufitendenz an der New Yorker Vortagsbirse
die Unternehmungslust beeintréchtigte, Spiter
blieb der Grundton bei gelegentlichen kleinen
Besserungen stetig.

Mailand: Stetiger. Nach unsicherer Erdéffnung
hatte die Mailénder Effektenbirse am 20. Januar
stetige SchluBtendenz.

Toronto: Weiter abgeschwiicht., An der Effek-
tenbdrse von Toronto kam es am 19, Januar all-
gemein zu einer weiteren Abschwiéchung, an der
Industriepapiere, Goldminenanteile und NE-Me-
tall-Aktien beteiligt waren.

New York: Wieder Gewinne. Deckungen von
Baisse-Engagements und Neuanschaffungen hat-

ten bald nach Beginn geniigend Umsiitze, um den
Ticker mit der Kursanzeige zeitweilig in Riick-
stand zu bringen und eine weitere Erholung der
Rurse auszuldsen. Um 10.10 New Yorker Zeit
(16.10 Uhr MEZ) waren Gewinne von meist bis
zu einem Dollar und teilweise auch mehr relativ
gut auf der Kursliste vertreten. Die Fihrung
hatten Anteile der Schwerindustrie. Dupont
konnten drei Dollar ihres zusatzlichen Vortags-
abschlages von 7Y« Dollar wieder aufholen.

Die von Dow Jones ermittelten Durchschnitts-
kurse fir die’ Hauptmarktgebiete zeigten fol-
gende Entwicklung: 19. 1. 60 18.1.60

30 Industriewerte . . . . . . 645,07 653,86
20 Eisenbahnpapiere . . . . . 155,06 156,66
15 Versorgungsbetriebe . . . . 8643 86,65

Paris: Zigernd. In Anbetracht der fiir den
21. Januar anberaumten Abrechnung und der
Algerienkonferenz war der Grundton an der Pa-
riser Effektenbirse vom 20. Januar zogernd.
Heimische Werte verkehrten in unregelméBiger
Haltung. Franzosische Oelaktien und nordafri-
ka?isehe Emissionen waren weiter schwach ver-
anlagt.

Wien: Knapp behauptet. Bei bescheidenen Um-
siitzen war die Entwicklung an den Aktienmirk-
ten der Wiener Effektenbdrse vom 20, Januar
uhregelmiBig. Im allgemeinen blieben die Kurse
jedoch knapp behauptet.

Ziirich: EinbuBen. An der Ziircher Effekten-
bérse hatten am 20, Januar erneut EinbuBen das
Uebergewicht. Ein etwas widerstandsfahiger
Grundton war indessen unverkennbar. Bankver-
ein und Kreditanstalt konnten die Vortagskurse
nicht behaupten, Interhandel lagen gleichfalls
schwécher,
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Ziircher Borsenumsitze

F.K, ZURICH, 20, Januar (Eigener Bericht).
Im Monat Dezember erreichten die Umsétze an
der Zircher Birse 1512 Millionen . Franken (im
November 1484 und im Dezember 1958 1189 Millio-
nen), Die Zunahme gegeniiber dem Vergleichs-
monat 1958 betrdgt somit 27,1 Prozent. Es wur-
den 11 605 bezahlte Kurse notiert gegen 12 379 im
November 1959 und 10018 im Dezember 19358.,
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F.AZ. WIESBADEN, 20. Januar. Der vom
Statistischen Bundesamt berechnete Index der
Aktienkurse (31. 12, 1853 = 100) fur das Bundes-
gebiet (ohne Saarland und Berlin) ist geringfiligig
zuriickgegangen, und zwar von 523,3 am 7. Januar
auf 521,6 am 15. Januar 1960,

Stiarkere Uscafonds-Kiaufe

F.A.Z. FRANKFURT, 20. Januar. Die Union-
Investment-Gesellschait,
tiber eine in den letzten Wochen beachtlich ge-
stiegene Nachfrage nach dem von ihr verwalte-
ten Uscafonds, der nordamerikanische Spitzen-
werte enthilt, Im Zuge des allgemeinen Interes-
ses an Fonds mit auslindischen Aktien konnten
in den vergangenen drei Monaten die Zahl der
umlaufenden Anteile und das Fondsvermdégen
um {tiber fiinfzig Prozent erhtht werden; zwei
Drittel des Neuabsatzes entfallen allein auf die
drei letzten Wochen, Das Fondsvermdgen betrigt
derzeit rund zehn Millionen DM. Durch Kauf
und Festschreibung haben viele Sparer auch die
Sparpriamienbegilinstigung
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Geldmarkt

Tagesgeld auf Diskontbasis

F.A.Z, FRANKFURT, 20. Januar, Die Erleich-
terung am kurzfristigen Geldmarkt hat sich nicht
fortgesetzt. Tagesgeld blieb zum Satz von un-
verdndert 4 Prozent gesucht; die Umsétze hielten
sich in engen Grenzen. Gelegentlich schritten
die Banken zum Rediskont. Bei unverinderten
Sdtzen waren die Einginge am Privatdiskont-
markt weiter schwach,
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"“"fahfﬂ'iﬂﬂd srsessmnns 4"‘—4;,:.' 41'!"' ‘l.!
lf‘l' l!hfﬁ‘!:d P 43;‘3-45,;57 ﬂf#—‘alﬂt
RUTESREld ™ ...onvsaipi 4% — 47 T & —47,T
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Goldmarkt

Zwanzig.Mark.Stiicke bleiben gefragt

F.A.Z, FRANKFURT, 20. Januar, Die rege
Geschiaftstétigkeit am westdeutschen Goldmiin-
zenmarkt hielt weiter an, Unter Bevorzugung
von 20-Mark-Stiicken und Vrenelis erstreckten
sich die umfangreichen Abschliisse auf alle
Miinzarten. 20-Mark-Stiicke zogen weiter an auf
50,25 bis 53,00 DM; die iibrigen Schalterpreise
blieben unverédndert.

Feingoldbarren mit 5615 Franes

F.A.Z. PARIS, 20, Januar. Am Pariser Gold-
markt vom 20, Januar fraten keine besonderen
Ereignisse ein. Das Geschéft war begrenzt. Fein-
goldbarren wurden unverandert mit 5615 NF an-

Privatdiskont

lange Sicht (60-80)

kurze Sicht (30-59)

geschrieben, Ausldndische Miinzen 2zogen 1im
Preis an.
19.1.60 20.1.60
. _Geld | Briet | Geld | Briet
1 tl SEmER e I — w’m} FE— mm
IBO [ SRR, anbe p— M Pa—— m
5“ E ssERe b in ST m i m
20 Mark ...... 49,75 52,25 50.25 £3.00
VISNE[] ...caiis 30.75 32.75 30.75 3275
Napoleon ...... 30.00 225 0.0 32.25
Double Eagle . 156.00 163.00 | 15600 163.00
100 Oest Kromen | 150.00 155.00 150.00 185.00
*) = gichtamtiich
Kurse junger Aktien

: Kapita. Divid Kurs Kurs
Geselischalt (MilIDM1| per ab {19.1.60 [20.1.60
BASF .......cceeeeeeee | 88,00 1 10 59| 496~ D| A0dY);
Balcke Maschinen ...... 200! 1.75%8 435—;-6 435—(
aﬁhﬂl ----- serResnEne iﬂﬂﬁ I.? sal w‘lh 23-b
Tul. BefREr .csvscscsnss 1.50 | 1.1.60] 445—G| 450—0b
Berl. AG fir Industried 0.40] 11.59| 245—-G| 245-G
Bochumer Verein ...... 2300 1.458] 235~ b| 285G
idiesr- EIEER ...issnass ‘? s 514—“ 5"5_6
Furﬂ“e‘ke Er Il ?'22 1‘1.51 &m—‘j m-B
Girmes Werke .enveses 1.87 1.1.58 780G | 780G
GfitIHEI-KI?SEI sassam l‘gz 1.7.59 —_—— ——
Htﬂﬂ!ﬂﬂtl-arlﬂ sessassa 2 40 1_3.59 m—ﬁ m—-ﬁ
Hoechist Fatd ....covvene a4 00 1.4 50 510—n| 585—=Db
Kaufho! AG ...covsemese 1500| 1.7.50| Be5—Db| 833—G
Parkbrauerel ....eevees 100]| 1.150 615—G| 615G
Piﬂlitﬂ-almﬂﬂ tanane e 3-00 l'l'w ‘.10—-h m—-—G
Schiegel-Scharpenseel .. 1801 1.1.50| 930—G| 990—-G
'SHIIIEI' R!ﬂiﬂtht T 2.00 1759 m—ﬁ m-.G
Ver Korkindustrie .... 400! 1.7.50 470-G| 470- G
Ver, Spevier Ziegelw. .. 020! 1.7.38] 20-G| 23)-G
Wanderer-Werke ...... 1.31| 1.1.60]| 265~ G| 270-G
Bayr. Vereinsbaok ...... 2000/ 1 10 59| 530—U| S30—G
Commerzbank .. ....... 30001 1106 59| 512—b| %07—Db
Dt Hvp Bk Berlip .... 2801 1450 58—Db| 500-G
Industrie-Kreditbank .... 1200 1 10 58] 255—- b| 255— Db
PlAl2 Hwp Bk ........ 250 11059
Natiopa! Alle Vers, .. 1.25| 1.1.60/3685- G |3385~Db
Schles. Feuervers ...... 250 1 750/1450—G|1450—G

Wasserstand des Rheins und des Mains
am 20. Januar

Rheinfelden 201 (4 11) Koln 120 (+ §8)
Maxau 368 (— 4) Duisburg unbek. (268)
Mannheim 201 (+ §) | Wirzburg 174 (=~ 9)
Mainz 206 (— B5) Steinbach 146 (= 12)
Kaub 140 (— 3) Obernau 106 (+ 3)
Koblenz 160 (unv,) | Frankfurt 239

Donnerstag, 21. Januar 1960

| Warenmiirkte

Kupferpreise wieder rasch erholt

ij‘. A.Z. FRANKFURT, 20. Januar. Am Mittwoch bildete die rasche Erholung der Kupfer-
preise das Hauptereignis an den internationalen Rohstoffmirkten, an denen die Tendenz gegen-
uber dem Vortage im ganzen wenig verdndert war. In London bestand wieder bessere Nach-
frage der verarbeitenden Industrie, wobei vor allem Auftrige aus GroBSbritannien und West-
deutschland erwidhnt wurden. Da das Angebot in bald verfiigbarem Kupfer verh#ltnismiBig
knapp war, erh6hte sich der Aufpreis fiir Kassakupfer wieder von 11 auf 12!/« Pfund.

An der Londoner Metallbdrse lag die Mittags-
notierung fiir Kupier am Kassamarkt um 3 Pfund
und am Terminmarkt um 1Y« Pfund je longton
tiber dem Schlufistand vom Dienstag. Auch in
New York lagen die ersten Terminkurse wieder
hoher, Bei ebenfalls lebhafter Nachfrage der
verarbeitenden Industrie blieb die Tendenz fiir
Blei behauptet. Am Zinkmarkt verringerte sich
das Aufgeld fiir Kassaware weiter auf 2 Pfund.
Wie es hieB3, ist die Versorgung mit verfiigbarem
Zink besser geworden, Dagegen war das Aufgeld
flir Kassazinn mit 5 Pfund wieder hoher; offen-
ba:ﬁ {d:{ﬁlt der Pufferpool zur Zeit mit Abgaben
zu ;

Unter dem Eindruck der festen Tendenz auf
den Wollauktionen in Australien und Neuseeland
waren die Kammzugnotierungen in London teil-
weise hoher. An den Baumwollmérkten waren
nur geringfligige Verdnderungen festzustellen: in
Alexandrien herrschte eine ausgesprochene Ge-
schéftsstille. Die Kautschukmirkte waren etwa
behauptet. In Singapur konnten sich allerdings
die leichten Erhthungen spiiter nicht durchsetzen,
als das Angebot wieder reichlicher wurde. Am
I.;ell?saatmarkt war eine leichte Erholung festzu-
stellen.

Feine Australwolle bevorzugt

NEWCASTLE, 20. Januar (vwd). Auf der
Versteigerung in Newcastle erzielten Speziallose
hohere Erlose. Soweit bei den anderen Preisen
Verdnderungen eintraten, entwickelten sich die
Erldse zugunsten der Verk#ufer. Supraspinner-
wollen wiesen die lebhafteste Nachfrage der letz-
ten Jahre auf. Interesse zeigten insbesondere
Grofbritannien und der européische Kontinent.
Von dem Angebot von 17 451 Ballen wurden 17 329
Ballen gerdumt, wobei auch Japan an den Zu-
schldgen rege beteiligt war. — In Melbourne
wurde die Versteigerung durch einen regen Wett-
bewerb Japans und des européischen Kontinentes
gekennzeichnet. Soweit sich fiir Merinowollen
Preisveriinderungen ergaben, entwickelten sich
die Erldse zugunsten der Verk#ufer, und zwar
galt dies insbesondere fiir feinere Gradierungen.
Comebacks und Kreuzzuchten blieben unverin-
dert. Von dem Angebot von 17 174 Ballen wurden
98 Prozent geriumt. Japan war Hauptkiufer,
nachhaltig unterstiitzt durch Westeuropa. Feinere
Merinowollen fanden erneut rege Nachfrage fiir
italienische Rechnung. — Die Versteigerung in
Goulburn wies gegeniiber den Notierungen in
Sydney vom 14. Januar fiir feine und suprafeine
Gradierungen Preissteigerungen von 2Y+ Prozent
auf. Das Angebot von 5655 Ballen bestand durch-
weg aus Merinowollen und wurde praktisch ge-
réaumt. Der Wettbewerb war lebhaft. Besondere
Nachfrage fanden feine bis suprafeine Wollen.
Gebote wurden in erster Linie fiir europiiische
Rechnung, insbesondere aug Osteuropa, abgege-

ben., Auch Grofibritannien war lebhaft interes-
siert. '

Feste Tendenz fiir Neuseelandwolle

AUCKLAND, 20, Januar (vwd), Auf der Ver-
steigerung in Auckland (Neuseeland) war die
Tendenz fest. Die Preise entwickelten sich im
Vergleich zu den Erldsen vom 18. Januar zu-
gunsten der Verkidufer. Das Angebot von 24 650
Ballen wurde bej regem Wettbewerb. wobei der
europaische Kontinent wiederum die Fiihrung
ubernahm, praktisch ganz abgesetzt, Extrafeine
Kreuzzuchten lagen vollauf fest,

Emmentaler Kise nachgebend

F.A.Z. FRANKFURT, 20. Januar. Die Erzeu-
gung von Hart-, Schniti- und Weichk&se hat
weiter zugenommen und war damit um stark
5 Prozent gréBer als in der vergleichbaren Vor-
jahreswoche. Auf dem Schnittkiisemarkt ergab
sich indessen keine nennenswerte Aenderung.
Holland notierte sowohl die Inlands- als auch
Exportpreise unverdndert. Der Absatz von
Emmentaler verlief bei leicht nachgebenden Prei-
sen stetig. Auch feiner Weichkiise, Briekise und
Camembert blieben gleichm#Big gefragt, wih-
rend Limburger und Romadur ruhiger gehandelt
wurden. Die Kaufneigung fiir Schmelzkiise ist
leicht zuriickgegangen. Sauermilchkise wurde
dagegen nach wie vor ziigig umgesetzt. Auch
Sauermilchquark fand glatte Aufnahme, wobei
die Notierungen vereinzelt tiberschritten wurden.

Butterkonsum gestiegen

F.A.Z. FRANKFURT, 20. Januar. Nachdem die
Kolner Butternotierung am vergangenen Freitag
leicht gesenkt worden war, ging jetzt auch die
Kemptener Notierung fiir deutsche Markenware

e

im Fall um durchschnittlich 5 Pfennig auf 5,95
bis 6,— DM je kg ab Station zuriick. Im Westen
des Bundesgebietes wurde frische FaBware Mitte
dieser Woche meist zu 6,— DM, in den Ueber-
schufigebieten zu 5,95 DM je kg franko gehandelt.
Der Einlagerungspreis der Vorratsstellen lautete
nach wie vor auf 6,10 DM im Westen und 6,05
DM im Norden des Bundesgebietes. Durch die
Konsumbelebung nach der Monatsmitte ist die
Stimmung auf dem Buttermarkt insgesamt etwas
fester geworden. Eine Marktentlastung ergab sich
auch daraus, daB ein ansehnlicher Teil der Im-
portware unmittelbar in die Einzelhandelsstufe
gelangte. SchliéBlich ist die Buttererzeugung
gegeniiber der Vorwoche um mehr als 4 Prozent
zuriickgegangen, da sich der Vollmilchabsatz
nochmals kréftig erh6éht hat. Die Buttereinfuh-
ren hatten etwa den gleichen Umfang wie in der
Vorwoche, Hauptlieferanten waren die Vereinig-
ten Staaten und die Niederlande. Die Butterein-
lagerungen bei den greofien Vorratstragern wur-
den stetig fortgesetzt,

Steigende Preise fiir Langkornreis

br HAMBURG, 20. Januar (Eigener Bericht).
In Rundkornreis sind auf den Weltmérkten noch
keine Anzeichen fiir Preisriickginge zu beob-
achten. Gegenwirtig fehlen sogar aus Aegypten
und den Vereinigien Staaten die Offerten. In
Siam ziehen die Preise fiir Langkornreis leicht
an. Auflerdem verlauiet, da die Frachtrate er-
hoht werden soll, In Westdeutschland verfiigt der
Grofhandel laufend aus seinen Vorkdufen, die
uberwiegend noch zu giinstigen Preisen abge-
schlossen worden sind. Der hiesige Markt liegt
bei unverinderten Forderungen noch ruhig. Die
westdeutschen Miihlen notieren fiir kalifornischen
Rundkornreis 6/0 trocken 65 DM, fiir Moulmein
M 000 trocken 89 DM und {fiir Siam Patna-Reis je
nach Qualitdt zwischen 96 und 108 DM, Bruchreis
steht je nach Siebung weiter zu 42 bis 51 DM ie
100 kg zur Verfligung.

Hiilsenfriichte besser gefragt

br. HAMBURG, 20. Januar (Eigener Bericht).
Auf dem Hiilsenfruchtmarkt haben die Preise fiir
Chile-Linsen leicht nachgegeben. 6-mm-Ware,
Januar-Abladung, notiert 390 Dollar und 7-mm-
Ware neuer Ernte 420 Dollar je Tonne cif. Die
Importeurabgzbepreise bewegen sich um 180 DM
und 195 DM. Mit dem Eintreffen ist Anfang Mérz
zu rechnen, Chile-Linsen alter Ernte kosten 194
DM und 212 DM verzollt. Der Einfuhrhandel er-
warb einige Partien im Ursprungsland. Fiir USA-
Linsen miissen loko 175 DM angelegt werden.
Mittelmeerlinsen stehen je nach Qualitit und
Herkunft weiter zwischen 130 und 160 DM zur
Verfiigung. Das Kaufinteresse des binnenlindi-
schen Handels fiir Linsen und Bohnen ist etwas
besser geworden, Die Tendenz fiir Bohnen ist in
den Ursprungslindern unverindert fest. Crysta-
les notieren fiir prompte Abladung 230 Dollar
und Ohtenashi-Bohnen, schwimmend, zweithin-
dig 65 Pfund, neue Ernte 63 Pfund je 1016 kg.
Die Lokopreise liegen bei 119 DM und 90 DM je
100 kg verzollt. Erbsen sind noch vernachlissigt.

Stetige Preise fiir Trockenfriichte

br HAMBURG, 20. Januar (Eigener Bericht).
Die Tendenz fiir Trockenfriichte ist stetig. Das
gilt auch fiir Mandeln. Die Forderung fiir italie-
nische P&G und Ia Bari, prompte Abladung, be-
wegt sich zwischen 95 und 96 Dollar je 100 kg cé&f.
Auch die Preise fiir unselected Valencia-Mandeln
haben sich nicht weiter ermiBigt. Das Ursprungs-
land verlangt etwa 95 Dollar c&f. Marokkanische
Mandeln sind kaum zu haben. Hierfiir miissen 93
Dollar c&f und fiir irakische Ware 92 Dollar je
100 kg c&f bezahlt werden. Die Mandelvorrite in
den deutschen Einfuhrhifen sind begrenzt. Fiir
P&G und Ia Bari loco miissen 426 DM angelegt
werden. Gegeniiber Anfang Januar ist allerdings
ein Preisriickgang von gut 10 DM je 100 kg ver-
zollt zu verzeichnen.

Schwankende Pfefferpreise

br. HAMBURG, 20. Januar (Eigener Bericht).
Obwohl die Notierungen stéirkeren Schwankun-
gen unterworien waren, sind die Pfefferpreise
unverdandert hoch. Die Lagerbestinde an den
Verbraucherpldtzen sind begrenzt. Die meisten
Gewiirzmiihlen sind zuritickhaltend. Die Forde-
rung in Singapur fiir weilen Sarawak/Muntok,
Januar/Februar- oder Februar/Mérz-Abladung,
lautet etwa 930 sh, die der zweiten Hand etwa
850 sh je 112 lbs cif. Schwarzer Lampong Spezial
notiert zweithdndig 535 sh und schwarzer Mala-
bar semigarbeled 515 sh je 112 lbs cif.

Reuters Index
(Britische Rohstoffpreise 18. 9. 1931 = 100)

20. Januar 19. Januar Vormonat Vorjahr
436.8 436,5 429.9 4103
Moodys Index

(Amerikan, Stapelwarenpreise 31. 12, 1931 = 100)
19. Januar 18, Januar Vormonat Vorjahr
380,5 380,6 3744 385,3

Weizen, CHICAGO, 20. Januar (cents je 60 1bs):
Mirz 202%« (202'/s), Mai 202" (201%s), Juli 183%s
(183%s), September — (186'/1),

Weizen, NEW YORK, 19. Januar (cents je 1b):
Nr. 2 hardwinter loco 256%s (202%/4).

Weizen, LONDON, 20. Januar (Lst je It): north-
ern Manitoba Nr, 2 ab St. Lorenz per Januar
27°'s B (27%s B); redwinter Nr. 2 ab Atlantik-
hifen 23'/u B (24%/1s B).

Roggen, WINNIPEG, 20. Januar (cents je 56 1bs):
Mai 114 (114Y5), Juli 1127s (113 G), Dezember —
(112'/: G).

Gerste, WINNIPEG, 20. Januar (cents je 48 lbs):
Mai 100« G (100": G), Juli — (99'/2), Oktober —
(98%s G).

Gerste, LONDON, 20, Januar (Lst je 1t): Januar
22/1/4 (22/—/4),

Mais, CHICAGO, 20. Januar (cents je 56 lbs):
Miirz 115 (115), Mai 117%s (118Y/s), Juli 1197/s (1197/s),
September 116'': (116%z),

Mais, LONDON, 20. Januar (Lst je 1t): Januar
21/6'4 (21/4/—),

Leindl, ROTTERDANM, 20., Januar (hfl je 100 kg):
I;Iaﬁg 92,75 (92,50), Mai 93,00 (92,75), Juli 93,00
(92,90),

Leinsaat, MINNEAPOLIS, 18. Januar (cents je
48 1b): loco 345 (343).

Leindl, LONDON, 20. Januar (Ist je Ist): roh,
origin, ex Tank UK 102Y: B (102': B), roh, ind,,
lose cif UK/nordeur, Hédfen 102': B (102': B).
Sojabohnen, CHICAGO, 19. Januar (cents je 60
1b): Januar 215%¢ (2147s).

Sojabohnendél, NEW YORK, 20. Januar (cents je
1b): Januar 7,70 G (7,73 G).

Baumwollsaatil, NEW YORK, 18. Januar (centk
je 1b): loco 11,63—65 (11,81).

Kokosnufitél, LONDON, 20.Januar(Lst je 1t): straits
loco 13442 B (135 B).

Talg, NEW YORK, 19, Januar (cents je 1lb): pri-
ma extra loco 5=« B (8%/s B).

Zucker, NEW YORK, 20. Januar (cents je 1b)
Weltkontrakt: Miérz 298 (2,99), Mai 3,08 G (3,05),
Juli 3,10 G (3,12), September 3,16 (3,17).

Zucker, HAMBURG, 20. Januar (DM je 100 kg):
Mirz 37,10 G (37,10 G), Mai 37,20 G (37,20 G),
August 37,40 (37,40), Dezember 37,40 G (37,40 G).
Kaffee, HAMBURG, 20. Januar (DM je 50 kg):
Mirz 176G (176 G), Mai 174 G (174 G), Juli 112G
(172 G), September 170 G (170 G).

Kaffee, NEW YORK, 20. Januar (cents je 1b):
~B“-Kontrakt Mirz 36,25 (36,15), Mai 35,75 G (36,05
N), Juli 35,58 B (35,68 N), September 35,15 (35,20);
~M“-Kontrakt Mirz 44,70 (44,65 N), Mai 4440 B
t{jﬂagg. Juli 43,95 B (44,05 N), September 43,50 G
43,88).

Kaffee, LONDON, 19. Januar (sh je 112 lbs): Ja-
nuar 178 G (184 G), Mérz 177 G (1832 G), Mai
178 G (182'/2 G), Juli 178" G (181'/: G).

Kakao, NEW YORK, 20. Januar (cents je lb):

?gg | 13;3.00 (28,10), Mai 27,95 (28,09), Juli 28,00
Kakao, LONDON, 20. Januar (sh je 112 lb): Ja-
nuar 229 G (228 G), Mirz 230 G (220 G), Mai
232 G (231': G), Juli 234" (234 G).

(+ 1) | Kakao, NEW YORK, 19. Januar (cents je 1b) |

i

ACCRA loco 29,85 D (29,78 N); BAHIA loco 29,85
N (29,78 N).

Kautschuk, NEW YORK, 20. Januar (cents je 1b):
Januar 40,60 G (40,65 G), Médrz 40,35 (40,15), Mai
39,45 (39,25 G).

Kautschuk, LONDON, 20. Januar (d je lb): RSS
Nr. 1 loco 36"« N (36': N), Februar 34*/s N (34'h G
— 35 B), Mérz 33': N (33%s G — 33°'/s B), April/
Juni 32%/s N (327/s G — 33 B).

Hiute, NEW YORK, 19. Januar (cents je 1b):
nafl gesalzene Rinderhéute Januar 19,81 G bis
20,00 B (19,82 geh.), April 18,73 (18,55G—65 B),
Juli 18,53 (18,38 geh.), Oktober 1830 G—50 B
(18,23 G—33 B).

Wolle, AUCKLAND, 20. Januar. Privatgeschitzte
Reingewaschenpreise, ab Versteigerungsraum,
Basis olgekdmmt (d je leb): Typ 834 69 (18. Ja-
nuar 69), Typ 100 68 (68), Typ 107 66': (66), Typ
114 65'/: (65), Typ 128 64'/2 (64), Typ 135 64 (64).
Baumwolle, NEW YORK, 20. Januar (cents je
1b): Maéarz 33,04 (33,05), Mai 33,17 G (33,20), Juli
32,91 G (32,92 G), Oktober 31,14 (31,14).
Baumwolle, LIVERPOOL, 20. Januar (in d je 1b):
amerik. Kontrakt Mirz April 22,65 (22,65), Mai/
Juni 23,00 (23,00), Juli 22,80 (22,80), Oktober 21,75
(21,75); Mischkontrakt Mairz/April 23,25 (23,29),
Mai/Juni 23,30 (23,30), Juli 23,00 (23,00), Oktober
22,00 (22,00).

Baumwolle, BREMEN, 20. Januar (DM je kg)
SchluBkurse Mérz 2,735 G (2,735 G), Mai 2,736 G
(2,732 G), Juli 2,711 G (2,710 G), Oktober 2,601 G
(1,690 B), Dezember 2,685 G (2,685 G), Mirz 2,685 G
(2,685 G).

Baumwolle, ALEXANDRIEN, 20. Januar (Talaris
je 99 1bs): Ashmouni ful. good 91,35 (91,35). Karnak
ful. good 95,40 (95,40), Giza 30 ful. good 91,90 (91,90).
Kammziige, ANTWERPEN, 20. Januar (bfrs. jekg):
austral. Januar 137%/: N (137%/« N), Februar 137/: G
(137%: B), Miérz 138« B (138"« B). ROUBAIX,
20. Januar (ffrs. je kg): Januar 13,85 (13,75), Fe-
bruar 13,75 (13,65). LONDON, 20. Januar (d je 1b):
Januar 102¢s G (101'/s G), Méarz 103%: G (102Y4 Q),
Mai, 104%; G (104 G).

Kammziige, NEW YORK, 19. Januar (cents je
igi:ul%r.;o 160,0 N (159,5 N), Marz 161,2 (160,3 G bis
Jute, LONDON, 20. Januar (Lst je 1t): first cif
102 B (104 B). PAKISTAN, 20. Januar (Lst je 1t):
first cif Europa loco 105 B (105 B).

Kopra, LONDON, 20. Januar (Lst je lt): straits
loco 93Y/: B (93'/: B).

Jutegewebe, KALKUTTA, 20. Januar. Standard-
Burlap, fob Kalkutta (d je 100 yard): 7'/2 Unzen,
40 Zoll, veriiigbar 560 (Januar 569), Februar 561,
(569), Miérz 561 (—); 10 Unzen, 40 Zoll, verfiigbar
753 (Januar 763), Februar 758 (764),

Metalle, LONDON, 20. Januar (Lst je longton)
Mittagsaufruf: Blei, Kasse 74%: (74%/s G), 3 Mo~
nate T4%s (74%/s), Kupfer, Kasgse 250 G (256'/: G),
3 Monate 246's G (245%: @), Settlement 259'/: G
(257), Zink, Kasse 93%: G (94 G), 3 Monate 91¥: G
(91%/: G), Zinn, Kasse 795 G (793'/: G), 3 Monate
790 G (789), Settlement 796 (794),

Metalle, LONDON, 20. Januar (Lst je longton)
Nachmittagsaufruf: Blei, Kasse 7T4%s G (74': G),
3 Monate 74%/s G (74'/: G), Kupfer, Kasse 258': G
(250 G), 3 Monate 246': G (245 G), Zink, Kasse
94 G (93%« G), 3 Monate 92Ys G (91%: G), Zinn,
Kasse 795 G (793'2 G), 3 Monate 790 G (789 G).
Kupfer, NEW YORK (cents je 1lb): Elektrolyt:
Januar 33.03 (32.87). Mérz 32,10 (31.97).

Silber, LONDON, 20. Januar (d je Unze = 31,1 g):
fein loco T9%« (79%).

Quecksilber, LONDON, 20. Januar (Lst je Flasche
= 76 1bs): loco ab Lager T1Y/:=—T72 (71'/2—T2).
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TURck soll sich keinen Machtbereich zusammenflicken

A b

(gn) Im letzten Jahr sind die Kleihaktio®
ndre von rund 50 Unternehmen durch Mani-
pulationen nach dem Umwandlungsgesetz
»VOr die Tiir gesetzt“ worden. Diese ,alar-
mierende® Tatsache prangert das Orgsan der
CDU-Sozialausschiisse, | Soziale Ordnung® in
seiner Februar-Nummer an, Die Kritilt der
 CDU-Arbeithehmer richtet sich sowoh] gogen
die wirtschaftliche Machtpolitik des Grof-
industriellen Flick alg auch gegen den Gesetz-
geber, dem vorgeworfen wird, anstatt das
Higentum breit zu sireuen der Unternehmens.
konzentration Hilfestellung geleistet zu haben.

Die ,,Soziale Ordnung® weist nach, dal} das
Umwandlungsgesetz, daf die Umwandlung
eifler AG oder GmbH in Personalgesellschaf-
ten (KG; oHG) mit Zustimmung von nur 3/
des Grundkapitals zulift, auf nationalsoziali-
stische Urspriinge (ITtthrerprinzip!)  zurtick-
gehe, Die Rechte des Kleinaktionédrs seien un-
gebiihrlich beschnitten worden, whhrend man
den GroBlaktionéren eine Waffe in die Hand
gebe, um ,alle hiisen Dinge wie Mithestim-
mung, Publizitit, Belegschaftsaktien und dag,
was in der groBlen Aktienrechtsreform noch
bevorsteht, von sich fernzuhalten,

Besonders scharf wird Flick angegriffen,
der sich bereits vor dem zweiten Weltkrieg
als , Meister der Unternehmenskonzentration®
gezeigt habe, Flick sei, nachdem ihm dle
Daimler-Benz AG, die Auto-Union gehbre

7.

%nd er sich noch um BMW und NSU bemiihe,
nunmehr auch in den Alleinbesitz der grof-
ten deufschen Papierprodulttion (Feldmiihle)
und eines fithrenden Kunststoffunternehmens
(Dynamit-Nobel Troisdorf) gelangt, Dall3 ihm
die Bonner Geselzgebung dabei geholfen
habe, klinge wie ein s 4 reppenwitze,

Zwischengeschaltét: Die Dynamit AG
vorm. Alfred Nobel u. Co,, Troisdorf, wurde
auf die Aktiengesellschaff fiir Kunststoff-
werte, Diisseldorf, umgewandelt. Alleini ge
Aktiondre dieser Gasellschaft sind die Grup-
cen Flick/Feldmiihle und die Verwaltungs-
gesellschatt der Schwelizerischen W erkzeug-
maschinenfabrik Oerlikon. Die Feldmitihle
Papier- und Zellstolfwerke AG, Dusseldorf,
wurde auf die Aktiengesellschaft fiir Papier-
und  Zellstoffinteressen, Diisseldorf, um.
gewandelt, deren allainige (fesellachafter die
Gruppen Flick und Stinnes sind. Die Feld-
mii'hle-Umw'an;dlung 15t allerdings vorldufig
noch blockiert, Sie beschiftigt zur Zeit das
Oberlandesgericht in Diisseld orf (vergl, MM
vom 23, Januar).

Dag Organ der Sozialaussehilsse richtet an
die Gesetzgeher in Bonn, und damit wvor-
nehmlich an die eigene Partei, die dringende
Frage: Was soll nun geschichen? Die Wirk«
lichkeit stehe im Gegensatz zu den Forderun-
gen verantwortungshewuter Kréifte® nach
»breiter Streuunpg des privaten Eigentums®
und zu der Sorge in der Oeffentlichkeit um
zunehmende Konzentration der Wirtschaft,




oller, war. Der v i o
gegenuber Pforzheim wiirde damit auf sechs
Punkte anwachsen, denn es ist nicht anzu-
nehmen, dafB sich Phonix -~ pereits #arm
Samstag — auf eigenem Platz gegen Forch-
heim eine Blofie gibt. Der MFC beeindruckte
in Pforzheim ebenso wie ein Woche zuvor,
durch die Gelassenheit, mit der er den Riick-
stand zur Kennthis nahm. Mit Schramm er-
hielt die Abwehr wieder die gewohnte
Festigkeit, Harter als Ballschlepper und
Holzer als eiskalter Vollstrecker sind die
weiteren Triimpfe, die'auch diesmal fiir den
Erfolg garantieren sollten. Einziger ernst-
hafter Konkurrent wird in der Endphase
der Meisterschaftsspiele der Nachbar Sand-
hofen sein, der allerdings bisher vergehlich
auf seine Chance wartete. Am Drei-Punkte-
Ruckstand des Zweiten wird sich auch am
23. Spieltag nichis dndern, denn die Auf-
gabe der Sandhofener scheint die leichteste
. zu sein, vor die sich diesmal die drei Erst-
plazierten gestellt sehen., Ihr Gegner ist am
sSonntag mit dem FV Hockenheim ein Ab-
stiegskandidat, der zwar immer wieder fiir
Ueberraschungen sorgt, mit Sandhofen aber
doch micht Schritt halten kann, selbst wenn
der Gasfgeber erneut Ersatz stellen miifite.

Bei einer Hockenheimer Niederlage ware
der Kampf um den rettenden drittletzten
Platz wieder vollig offen, zumal der vordere
Tabellennachbar der Rennstddter, Kickers
Walldiirn, beim wiedererstarkten FV Dax-
landen nur die Rolle des Punktelieferanten
gpielen wird und Birkenfeld gegen Leimen
durchaus fiir einen Punkt gut ist. Abstiegs~
kandidat Nr, 1 dlirfte weiterhin Aufsteiger
Kirrlach bleiben, fiir den es beim FC Neureut

Die ersten Minuspur.

»ourch die Mitte* kommt auf / ,,Ro

Im ersten Kampf der Riickrunde stande
sich bei den Waldhofer Keglern die 13er unc
Plattenputzer gegentber. Die 13er, die in dey
Vorrunde erst einen Kampf verloren hatten
mufiten sich den Spielern um die Gebriidei
Wilhelm und Senior Briick mit 15 Holz Diffe
renz geschlagen geben (1521:1506). Vorjahres-
sieger Durch die Mitte zeigte, daB er no
nicht aufgesteckt hat: Mit dem htchsten Bahn
ergebnis von 15583 Holz wurde Fortuna <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>